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FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera Intermedios Clasificad
No Auditados

Por los Periodos Terminados al 30 de Septiembre @819 y Diciembre de 2018

( Cifras en Miles de Pesos M

ACTIVOS Nota 30-sep-1' 31-dic-1¢
M$ M$
CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efect 4 3.402.35i 7.259.74.
Otros activos no financier 8 20.57¢ 12.00¢
Deudores comerciales y otras cuentas por ct 5 352.569.07 338.194.42
Cuentas por cobrar a entidades relacior 6 5.493.64 3.504.24;
Activos por impuestos corrien 7 - 1.600.30:
Activos distintos de los activos o grupos de a&ipara s
disposicion clasificados como mantenidos para tas 361.485.65 350.570.72
Activos no corrientes o grupos de activos paraispogicion clasificadc
como mantenidos para la vel 8 244.19! 309.06(
Total activos corrientes 361.729.85 350.879.78
NO CORRIENTES:
Otros activos no financierc 8 1.499.83! 903.71«
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacio 9 44: 532
Activos intangibles distintos de la plusvi 10 258.27: 469.12:
Propiedades, planta 'y equ 11 185.80° 183.32!
Activos por impuestos diferid 12 3.030.24! 2.204.29.
Total activos no corrient 4.974.60. 3.760.98
TOTAL ACTIVOS 366.704.45 _354.640.76

Las notas adjuntas, nimeros 1 al 33, forman paiegral de estos Estados Financieros Intermedios.




FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera Intermedios Clastados

No Auditados

Por los Periodos Terminados al 30 de Septiembre @819 y 31 Diciembre de 2018

( Cifras en Miles de Pesos Mt

PATRIMONIO Y PASIVOS

CORRIENTE:
Otros pasivos financierc

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasga

Otras provisione

Cuentas por pagar a entidades relacior
Pasivos por impuestos corrier
Provisiones por beneficios a los emplei
Otros pasivos no financiel

Total pasivos corrient

NO CORRIENTE
Otros pasivos financieros no corrier
Total pasivos no corrient

PATRIMONIO NETO
Capital emitid
Ganancias acumulac
Otras reservi

Patrimonio neto tot

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Las notas adjuntas, nimeros 1 al 33, forman paiegral de estos Estados Financieros Intermedios.

13
14
15

6

7
15
16

17

Nota 30-sep-1! 31-dic-1¢
M$ M$

223.649.37 262.571.36
4.688.85. 3.730.07.
1.052.64: 373.08¢
- 26.60¢

1.174.01 -
323.76: 385.17
2.181.71. 113.87(
233.070.36 267.200.17
82.683.67 41.262.99
82.683.67 41.262.99
15.217.69 15.217.69
37.778.21 30.959.90

(2.045.495 -
50.950.41 46.177.59
366.704.45 354.640.76




FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Resultados Integrales por Funcion Interedios No Auditado:
Por los Periodos de nueve y seis meses terminadb80 de Septiembre de 2019 y 2018
( Cifras en Miles de Pesos - M$, excepto por el nigmo de acciones )

Por los 6 meses terminados al

30-sep-1! 30-sep-1i 30-sep-1! 30-sep-1i

Gananciz Nota M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordina 18 26.166.43 22.660.55 9.178.79 7.423.84.
Costo de Vent: 18 (7.341.61€ (6.039.319 (2.634.002 (1.916.644
Ganancia Brut 18.824.82 16.621.23 6.544.79. 5.507.19
Otros ingresc 2.271 2.71C 1.16( (2.086
Gastos de administraci 23 (9.573.13¢€ (8.739.822 (3.277.550 (2.943.766
Participacion en las ganancias de Sociedades imsgmonjunto:

que se contabilizan utilizando el método dealdigipacior 9 (89) 117 (123 21¢F
Otras ganancie - - - -
Ganancias de actividades operacional 9.253.86 7.884.24: 3.268.28 2.561.56
Resultados por unidades de reaj - (2.081 0 -
Ganancia antes de impuest 9.253.86! 7.882.16; 3.268.28 2.561.56
Gastos por impuestos a las ganancias, operacionéaiada 12k (2.435.553 (1.863.205 (897.395 (602.000
Ganancia procedente de operaciones continuac 6.818.31 6.018.95 2.370.88 1.959.56.
Ganancia del periodc 6.818.31 6.018.95 2.370.88 1.959.56.
Ganancia por Accior
Acciones comune: M$ M$ M$ M$
Ganancia por accion basica en operaciones continuas 21 0,0138: 0,0122: 0,0048: 0,0039
Namero de accione 493.000.86 493.000.86 493.000.86 493.000.86

Estados de Resultados Integrales por Funcit
Por los 6 meses terminados al

30-sep-1! 30-sep-1i 30-sep-1! 30-sep-1i
M$ M$ M$ M$
Ganancia 6.818.31 6.018.95 2.370.88 1.959.56.
Otros resultados integrale - - - -
Resultado Integral Total 6.818.31/ 6.018.95 2.370.88 1.959.56

Las notas adjuntas, nimeros 1 a la 33, forman paegral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO S DE LOS ACCIONISTAS NO AUDITADOS
Por los periodos terminados al 30 de Septiembre de 2012018

( Cifras en Miles de Pesos - M$ )

Periodo actua

Saldo inicial al 1 de enero de 2(
Dividendo:

Gananci

Ajuste primera aplicacion Ifrs
Provision dividendo minim

Saldos al 30 de Septiembre de 2019

Periodo anterior

Saldo inicial al 1 de enero de 2(

Dividendo:

Gananci

Ajuste primera aplicacion Ifrs

Provision dividendo minirr

Incremento (disminucién) por transferencias y otros car

Saldos al 30 de Septiembre de 20

Las notas adjuntas, nimeros 1 a la 33, forman paegral de estos Estados Financieros Intermedios.

Otras
Ganancias Reservas
) - (pérdidas) Dividendos
N° Acciones  Capital Emitido acumuladas Propuesto: Total
M$ M$ M$
493.000.86 15.217.69 30.959.90 - 46.177.59
- - 6.818.31! - 6.818.31
- - (2.045.495 - (2.045.495
493.000.863 15.95.6 35.732.721 - 50.950.416
Otras
Ganancias Reservas
_ N (pérdidas) Dividendos
N° Acciones  Capital Emitido acumuladas Propuesto: Total
M$ M$ M$ M$
493.000.86 15.217.69 28.191.02  (2.250.59% 41.158.11
- - (3.750.998  2.250.59' (1.500.399
- - 6.018.95 - 6.018.95
- - - (1.770.005 (1.770.005
- - (1.805.687 - (1.805.687
493.000.86 15.217.69 28.653.29  (1.770.005 42.100.98




FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Flujos de Efectivo por el Método Directmtermedio No Auditados
No Auditados, por el periodo de nueve meses termidas al 30 de Septiembre de 2019y 2(
( Cifras en Miles de Pesos - M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados efiyidades de operaci Nota 201¢ 201¢
Clases de cobros por actividades de oper M$ M$
Cobros procedentes de las ventas de bienes yqitestie servicic 1.165.116.02 1.017.073.15
Cobros derivados de arrendamiento y posterior vé#sos activi 1.819.04 3.725.80.
Clases de pagc

Pagos a proveedores por el suministro de bienesvicios (4.857.976 (3.769.212
Pagos a y por cuenta de los emple (3.979.979 (3.873.622
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y alagaciones derivadas de las pélizas sus (194.045 (294.346
Pagos por fabricar o adquirir activos mantenidea parendar a otros y posteriormente para ve 0 (426.068
Otros pagos por actividades de opere (1.156.224.81( (1.000.037.49:
Flujos de efectivo netos procedentes de la ope 1.678.261 12.398.21
Intereses pagados, clasificados como actividadepeicio (6.156.037 (4.503.793
Flujos de efectivo procedentes de actividades eeaojor (4.477.771 7.894.42,

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de inversié

Préstamos a entidades relacion (3.420.960 (3.810.582
Cobro a entidades relaciona 1.740.90! 8.674.14
Compras de propiedades, planta y equipo, clastgadmo actividades de invers (40.861 (74.921
Compras de activos intangibles, clasificados cootividades de inversi (8.564 (188.795
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiidades de inversic (1.729.480 4.599.84.
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacic

Importes procedentes de préstamos de largo 41.010.53

Importes procedentes de préstamos de corto 85.396.93 61.217.80
Reembolsos de préstamos, clasificados como adieflde financiacic (124.057.59¢ (71.915.51C
Dividendos pagados, clasificados como actividageinanciacio - (3.750.998
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacit 2.349.86! (14.448.70¢%
Incremento (disminucion) en el efectivo y equivédsnal efectivo, antes del efecto de los cambida en

tasa de cambio (3.857.386) (1.954.442)
Incremento (disminucion) de efectivo y equivaleratesfectivc (3.857.386 (1.954.442
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio d@reicio 7.259.74 7.707.12
Efectivo y equivalentes al efectivo al final dedrejcic 4 3.402.35 5.752.68

Las notas adjuntas, nimeros 1 a la 33, forman paggral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®1&

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Factoring Security S.A. en adelant&Stleiedad” es una Sociedad andnima cerrada la cual
se encuentra inscrita en el Registro de Valoreset®?1.003 de fecha 18 de diciembre de 2008 y esta
bajo fiscalizacion de la Comision para el Mercadwhciero (CMF, ex Superintendencia de Valores y
Seguros).

Factoring Security S.A. fue constituida el 26 deviembre de 1992, ante el Notario Publico Sefior
Enrigue Morgan Torres, extracto publicado en eliDi®ficial N°34.439 el 12 de diciembre de 1992, e
inscrito en el Registro de Comercio de Santiage. d2aritura publica del 20 de octubre de 1998, la
Sociedad pasa a llamarse Factoring Security S.A.

El accionista mayoritario de la Sociedad es GrupgouBty S.A. quien es el controlador de la Sociedad
con el 99,9980% de las acciones emitidas, a trdeéfas sociedades Inversiones Centinela Ltda.
10,10%, Sociedad de Ahorro Matyco Ltda. 9,70%, fdsiemes Hemaco 7,81%, Inversiones

Hidroeléctricas Ltda. 6,1%, Arcoinvest Chile S.A0®%, entre otras Sociedades.

El objeto de la Sociedad es la compra, venta asitve de toda clase de bienes muebles incorporales,
tales como acciones, promesas de acciones, betas, Ipagares, planes de ahorro, cuotas o derechos
en todo tipo de sociedades, sean civiles, comeec@amineras, comunidades o asociaciones, y en toda
clase de titulos o valores mobiliarios.

También el objetivo social implica efectuar opevaeis de "Factoring”, entre las que se comprenderan
la adquisicion a cualquier empresa o persona raarauentas por cobrar, documentadas con facturas,
letras de cambio, pagarés u otros documentos, &im r@sponsabilidad para el cedente y adelantado o
no el valor de dichos documentos, otorgar finan@ato con garantia constituida sobre los referidos
documentos y también la simple administracion detlsentas por cobrar.

Adicionalmente, la Sociedad puede prestar servides administracion, estudios de mercado,
investigacion y clasificacion del cliente y aseasrén general, administrar inversiones y percilsr s
frutos o rentas. Las demas actividades que seapleorentarias de dichos objetos.

La Sociedad tiene su domicilio social y oficinattah(casa matriz) ubicado en la ciudad de Santgmgo
Av. Apoquindo N° 3.150 Piso 12. Al 30 de Septiemibee?019 la Sociedad mantiene 13 sucursales a lo
largo del pais, 1 en la ciudad de Santiago y 1asprincipales ciudades de pais.

La Sociedad, termin6 al 30 de Septiembre de 20h916@ trabajadores, los que se distribuyen en: 106
en casa matriz y 56 en sucursales. El sitio wdha @@ciedad elsttp://www.factoringsecurity.cl




FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®1&

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADBGBANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

a) Periodo contable
Los presentes Estados Financieros cubren los siggiejercicios:

- Estado de Situacion Financiera Clasificado No Aadtis al 30 de Septiembre de 2019 y al
31 diciembre de 2018.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto No Addg por los periodos de nueve meses
terminados al 30 de Septiembre de 2019 y 2018.

- Estados de Resultados Integrales por Funcion dititddos por los periodos de nueve y seis
meses terminados al 30 de Septiembre de 2019 y 2018

- Estados de Flujos de Efectivo Directo No Auditagms los periodos de nueve meses
terminados al 30 de Septiembre de 2019 y 2018.

b) Reclasificaciones Significativas

Al 30 de Septiembre del 2019, la sociedad no hetddo reclasificaciones significativas a sus
Estados Financieros.

c) Base preparacion

Los estados financieros de la Sociedad al 30 déeBape de 2019 y 31 de diciembre de 2018
han sido preparados de acuerdo Normas Internaemdal Informacién Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board.

Las notas a los Estados Financieros contienenniafcion adicional a la presentada en el estado
de situacion financiera, en los estados de resadtastegrales por funcion, de cambios en el
patrimonio neto y en el estado de flujos de efectizn ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados ea fdama, relevante, fiable y comparable.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente laasion financiera de la Sociedad al 30 de

Septiembre de 2019 y al 31 de diciembre 2018,dssltados de las operaciones por los periodos
de mueve y seis meses terminados al 30 de Sep@edab2019 y 2018, y los cambios en el

patrimonio neto y los flujos de efectivo por logipdos de nueve meses terminados al 30 de
Septiembre de 2019 y 2018.

Estos Estados Financieros fueron aprobados parettbrio en Sesion de fecha 28 de Noviembre
de 2019.



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®t&

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBIANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

d) Moneda funcional

Las partidas incluidas en los Estados Financieeogatorizan utilizando la moneda del entorno
econOmico principal en que la entidad opera (morfedaional). La moneda funcional de la
Sociedad es el peso chileno, que constituye, addané®neda de preparacion y presentacion de
los Estados Financieros aplicables a la naturaledas operaciones de la Sociedad.

La Administracion de la Sociedad, ha definido canmaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras didistintas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables, ¢camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranydades reajustables, respectivamente y se
registran segun los tipos de cambio y/o los valalescierre vigentes en las fechas de las
respectivas operaciones.

Para la preparacion de los Estados Financierogdibgs y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras y/o en unidades reajustalelesnnvierten segun los tipos de cambio y/o los
valores de cierre vigentes a la fecha de los réispscEstados Financieros. Las utilidades o
pérdidas generadas se imputan directamente castwétados por unidades de reajuste del estado
de resultados.

El resultado de cambio neto que se muestra ertaasde resultado incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio como el reami@tio de los efectos de la variacion del tipo
de cambio en los activos y pasivos en moneda g&tean

Las paridades utilizadas son las siguientes:

30.09.19 31.12.18

$ $
Unidad de Fomento 28.048,53 27.565,79
Délar estadounidense 728,21 695,69
Euro 793,86 795,89




FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®t&

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

e) Responsabilidad de informacion y uso de estimacios juicios

La informacidn contenida en los presentes EstadwnEieros es responsabilidad del Directorio
de la Sociedad. Al respecto, dicho Directorio masth expresamente que se han aplicado
integralmente los principios y criterios incluides las Normas e Instrucciones de la CMF
(Comisidn para el Mercado Financiero) y NIIF, agliles a la naturaleza de las operaciones de la
Sociedad.

En la preparacion de los Estados Financieros a@e38eptiembre de 2019 y 31 de diciembre de
2018 se han utilizado determinadas estimaciondigadas por la Administracion de la Sociedad,
para cuantificar algunas partidas de activos, pasimgresos y gastos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:
e.1l) Deterioro de activos

La Sociedad revisa el valor libro de los activasgthles e intangibles para determinar si
existe cualquier indicio que su valor libro no peieer recuperable, de existir algun indicio,
dicho valor del activo se estima para determinaegtrioro de valor. A la fecha de cierre de
los Estados Financieros no existen activos queptes algun indicio de deterioro.

e.2) Deterioro de intangibles

La Sociedad a través del tiempo ha desarrolladensé&s computacionales que permiten el
desarrollo de las operaciones normales. Estasaajites requieren habitualmente de
actualizaciones y mejoras que le permiten mantendgentes, en el desarrollo de estas
actualizaciones los costos incurridos son capédbs y amortizados en el plazo en que se
estima los beneficios futuros asociados se recuperaonsiderando su obsolescencia
tecnoldgica.

e.3) Politica en estimaciones de incobrabilidadeledores por venta y cuentas por cobrar
La Sociedad ha constituido una provision para cldsiriesgos de pérdida de los activos de

dudosa recuperabilidad, la que ha sido determimedéase a un modelo de riesgo por
adopcion de NIIF 9, disefiado en base a pérdidaagpe



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®t&

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

e) Responsabilidad de informacion y uso de estimacies y juicios (continuacion)

f)

e.3)

e.4)

Politica en estimaciones de incobrabilidadddadores por venta y cuentas por cobrar
(continuacion)

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmestevalor razonable, el que corresponde al
valor de compra de los documentos, en forma postse valorizan considerando las
provisiones por pérdidas de valor (provision deobmaebles). La Sociedad establece su
provision de cuentas por cobrar comerciales cormide factores tales como, tipo de
producto, morosidad de los deudores y/o clientegmentacion de la cartera, capacidad
financiera del deudor o cliente para cumplir cos smpromisos, comportamiento de pago
y cartera morosa. Por otra parte, el area de riesgoevaluando permanentemente la cartera
y de existir evidencia objetiva de alguna incapagide pago de la colocacion, recomienda
realizar los ajustes correspondientes al modelo.

Vidas utiles, valores residuales y métododegeeciacion

La Sociedad dentro de sus politicas contempladhzeeién de un proceso periddico de
revision de vida util, valor residual y métodosdégreciacion de sus activos.

Colocaciones, préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a activos financieros originados porSbciedad a cambio de proporcionar
financiamiento de efectivo o servicios directamentan deudor.

£.1)

Método de valorizacion

Son valorizados al costo amortizado, reconociendoesultados los intereses devengados
en funcion de su tasa de interés efectiva, poocastortizado se entiende el costo inicial
menos los cobros de capital. La tasa de interé&siedees la tasa de actualizacion que iguala
exactamente el valor de un activo financiero adtlidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo devida remanente. A juicio de la
Administracion, la tasa efectiva es igual a la tasaninal contractual. Corresponden a
activos financieros no derivados con pagos fijoslegerminables, que no tienen una
cotizacion en un mercado activo, estos activosntiimos surgen de operaciones de
préstamos en dinero, bienes o servicios directaraenh deudor.

10
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®t&

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

f) Colocaciones, préstamos y cuentas por cobrar (otnuacion)

£.2)

£.3)

Operaciones de Factoring

En el rubro deudores comerciales y otras cuentascpbrar, la Sociedad presenta
principalmente las operaciones de factoring qudizeeaon sus clientes, las que estan
representadas por facturas, cheques y otros instriag de comercios representativos de
operaciones de crédito, con o sin responsabilighatetente, dicho monto corresponde al
valor de adquisicion o valor nominal de los misrdeducido el importe no anticipado y la
diferencia de precio no devengada. El valor nocgr@ido corresponde a las retenciones
realizadas a los documentos recibidos, montos aeleerd restituirse al momento de
efectuarse el cobro de los documentos.

Factoring con Responsabilidags un contrato en el que la empresa de Factaing| caso
que el deudor de la factura incumpla en el pagaliehte debera responder con dicha
obligacidn y, en caso de que esta ultima no lo hegaa inicio a un proceso juridico en su
contra.

Factoring sin Responsabilidadas empresas de Factoring asumen el riesgo del
incumplimiento o insolvencia de los deudores detufas, el cliente solo tiene la
responsabilidad comercial respecto a los bieneswicgs vendidos.

Al 30 de Septiembre de 2019, la distribucion deplaxluctos es:
Colocacién Producto Factoring S/Responsabilidad:$viid.090
Colocacion Stock al Cierre C/Responsabilidad: MM$.200

Provision por riesgo de crédito

La Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercina provision para cubrir los riesgos
de pérdida de los activos de dudosa recuperabjlidagle ha sido determinada en base a un
andlisis de riesgo efectuado por la Administracidhl de enero de 2018 se aplicd un
modelo de pérdida crediticia esperada, la aplicad® los requerimientos de deterioro del
valor de la Norma NIIF 9, resulté en un aumentdadprovision en M$2.240 respecto del
deterioro reconocido bajo la Norma NIC 39 y en tett® en los resultados del ejercicio
M$605.749.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®t&

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

g) Bienes recibidos en pago

La Sociedad clasifica los bienes recibidos en pagogl rubro activos no corrientes o grupo de
activos para su disposicion clasificados como nmagids para la venta, se registran al menor valor

entre el importe en libros y su valor razonable @sdns costos de venta.

En mediciones posteriores, se registran pérdidadgierioro y cuando ocurre lo contrario, solo se

reconocen utilidades hasta el monto de las pérgidadeterioro reconocidas anteriormente.

h) Propiedades, planta y equipo

Propiedades, Planta y Equipo de la Sociedad, satmbpan utilizando el modelo del costo, que
corresponde a un método contable en el cual lggqutades, planta y equipo se registran al costo
menos la depreciacidon acumulada posterior y memopérdidas acumuladas por deterioro de

valor, si hubiere.

La depreciacion es determinada, aplicando el métodal, sobre el costo de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenosedobrque se encuentran construidos los edificios
y otras construcciones tienen una vida util indééiny que, por tanto, no son objeto de

depreciacion.

La depreciacion se registrara contra el resultadi@jércicio y es calculada en funcién de los afios

de la vida util estimada de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacodal retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valordilgel activo, y se reconoce en la cuenta de

resultados.

Los activos en leasing (arrendamiento financiem)dspreciaran con criterios similares a los

aplicados al conjunto de los activos de uso propio.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

h) Propiedades, planta y equipo (continuacion)

La vida util estimada de cada uno de los itemsick@lo fijo es la siguiente:

Vida Vida
Estimada Estimada
Minimo Maximo
Vida estimada para planta y equipo Meses 36 120
Vida estimada para equipamiento de tecnologies idiatmacion Meses 12 36
Vida estimada para instalaciones fijas y accesorios Meses 36 120

i) Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmanpaquetes computacionales adquiridos por la
Sociedad, su valorizacidn se realiza a su costewdaisicibn menos amortizaciébn acumulada y de
las pérdidas por deterioro de valor que experinmerig amortizacion se calcula usando el método
lineal, distribuyéndose a lo largo de la vida é@stimada del activo, dicha vida til estimada es de

4 afios.

La vida util ha sido determinada en funcion delzplajue se espera se obtengan beneficios

econdmicos futuros.

Los desembolsos posteriores son activados sélodouaomentan los beneficios econdmicos
futuros del activo. Todos los otros desembolsdsstaomo marcas, plusvalia, capacitaciones u

otros generados internamente, son reconocidossaltago cuando se incurre en ellos.

j) Inversiones en Sociedades coligadas o asociadas

La Sociedad valoriza sus inversiones en sociededlggadas o asociadas usando el método de
valor patrimonial, una coligada o asociada es urialad sobre la cual la Sociedad posee una
influencia significativa. Aunque el porcentaje aetipacion no supera el 20% en las sociedades,
la influencia significativa se presume debido a goeresponden a inversiones en sociedades
coligadas pertenecientes al mismo grupo empresadake el Directorio de la Sociedad tiene el

poder de participar en las politicas financierapgracionales de las Sociedades coligadas.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

)

K)

Inversiones en Sociedades coligadas o asociadesntinuacion)

El método de participacion consiste en registranvarsion inicial al costo y posteriormente es
ajustada proporcionalmente en funcién de los casngie experimenta el patrimonio neto. Los
dividendos que se reciben de estas entidades das@a registran deduciendo el valor libro de la
inversion, el cargo o abono a resultados reflejarégorcion en los resultados de la coligada o
asociada.

Cuando la participacion de la Sociedad en las gésdde una coligada o asociada sea igual o
superior a su participacion en la misma, la Sodedareconocera pérdidas adicionales, a no ser
que haya incurrido en obligaciones o realizado®®&g nombre de la coligada o asociada.

En la eventualidad que se pierda la influencia iggiva o la inversibn se venda o quede
disponible para la venta se descontinla el métoeolad participacion, suspendiendo el
reconocimiento de resultados proporcionales.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El cargo por impuesto corriente a la fecha se taobre la base de las leyes tributarias vigente a
la fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferenciamporarias y otros eventos que crean

diferencias entre la base contable y tributariaacte/os y pasivos, se registran de acuerdo a con
las normas establecidas en la NIC 12. Por tantosese determinan utilizando las tasas de
impuestos aplicables, a la fecha en que se espararsar los correspondientes activos o pasivos
por impuestos diferidos.

La tasa de ambos impuestos es de un 27%, corrasptd la tasa de impuesto de primera
categoria, aplicable a la sociedad que quedd amogit defecto al “Régimen de Imputacion
Parcial de los Créditos”, segun disposicion decteal B) del articulo 14 de la Ley de Impuesto
Renta, vigente a contar del 1° de enero de 2017.

Beneficios a los empleados

l.1) Vacaciones del personal

El costo anual por vacaciones y otros beneficidgpersonal son reconocidos sobre la base
devengada.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

)

Beneficios a los empleados (continuacion)

l.2) Otros beneficios o incentivos
La Sociedad cuando esta contractualmente obligaclaando la practica en el pasado ha
creado una obligacion implicita, reconoce un paspar bonos a ejecutivos de
Administracion y area comercial por cumplimientondetas.

1.3) Indemnizaciones por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado ningun beneficio b €oncepto con su personal, en
consecuencia no se han provisionado valores pbo dicncepto.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas por la Sociedaddmuacurren las tres condiciones siguientes:

- Se tiene una obligacion presente, ya sea legaplicita, como resultado de hechos pasados.
- Es probable que sea necesario desembolsar reqasncancelar una obligacion, vy;

- El monto de dichos recursos sea posible medmalgera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual delésembolsos que se estiman sean necesarios para
liquidar la obligacion, para lo anterior se utiizdas mejores estimaciones posibles para
determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho ligatdon surgida de hechos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si ocurren asedventos de naturaleza incierta y que no
dependen de la Sociedad. La Sociedad no reconngémactivo o pasivo contingente, pero de

existir reconoce en notas para aquellos que sdalpliola existencia de beneficios o desembolsos
futuros. La Sociedad revisa al cierre de cada getlias bases de estimaciones.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

n.1l) La Sociedad reconoce los ingresos de actiegladdinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidasi@s clientes a cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a la cual la edtiespera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

La Sociedad reconoce los ingresos de actividaddéisasias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de las siguientgsasta

- Identificacion del contrato:

Si un contrato no cumple con los criterios defisidentonces la entidad reevaluara
continuamente los criterios y aplicaré los reqagside la Norma al contrato a partir de
la fecha en que se cumplen los criterios.

Si no se cumplen los criterios, el contrato no texj{gara propdsitos de aplicar el
modelo general de la nueva Norma, y cualquier apnéistacion recibida del cliente
generalmente se reconoce como un depadsito (pasivo).

- Identificacién de las obligaciones de desempefio:
Un bien o servicio que se promete en un contrattues obligacion de desempefio
independiente” si se cumplen los siguientes coersi el bien o servicio puede ser
distinto, y es distinto en el contexto del contrato

- Determinacion del precio de la transaccion:
La Sociedad asumird que los bienes o serviciogasesferiran al cliente segun el
compromiso y de acuerdo con el contrato existergaeyel contrato no se cancelara,
renovara o modificara.

- Asignacion el precio de la transaccion a lasgatgiones de desempefio:
Debido al modelo de negocio de la Sociedad y @ tip ingresos, el precio de la
transaccion se asigna, en base a la Tasa de Neggtaiolecida en cada uno de los
contratos.

El precio de la transaccidn se asignha a cada aligale desempefio identificado al
momento del curse negocio y luego se devengamterseses segun correspondan.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

n) Reconocimiento de ingresos y gastos (continuan)o

n.1) La Sociedad reconoce los ingresos de actiegladdinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidasi@s clientes a cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a la cual la edtielspera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. (continuacion)

- Reconocimiento del ingreso:

La Sociedad reconocera el ingreso cuando se satitfzobligacion de desempefio, y
se entiende que esto sucede cuando el clientenebék control de los bienes y
servicios. En tal sentido el control de un biereovigio comprometido (es decir, un
activo) es la capacidad del cliente de dirigir eloudel activo y de obtener
sustancialmente todos los beneficios restantestde e

Bajo este contexto, y en el analisis conceptualadepoliticas de la Sociedad, los
ingresos se reconocen cuando, se satisface laidedteke la obligacion, al momento
del cierre del negocio y se concluye con el amicipcliente.

n.2) Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando diecprana disminucion en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduccémirdactivo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de manera fiable. BEgitica que el registro de un gasto se
efectuard de manera simultdnea al registro dekmento del pasivo o la reduccion del

activo.

Adicionalmente se reconoce un gasto de forma instediuando un desembolso no genera
beneficios economicos futuros o cuando no cumgedquisitos necesarios para su registro
como activo.

o) Dividendos

Los ingresos por dividendos recibidos se reconeaando el derecho de la Sociedad de recibir el
pago queda establecido y es informado por el emisor
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

P)

Q)

Créditos y préstamos que devengan intereses

Los créditos y préstamos son reconocidos inicialenahvalor razonable del pago recibido menos
los costos directos atribuibles a la transaccignfdfma posterior al reconocimiento inicial son
medidos al costo amortizado usando el método decfastiva de interés.

Las utilidades y pérdidas son reconocidas con cargoono a resultados cuando los pasivos son
dados de baja o0 amortizados.

Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo comprende todos los saldos disponiblesaja y bancos, el equivalente al efectivo
comprende inversiones de corto plazo de liquidezetiata, facil de convertir en efectivo y que
no estan sujetos a un riesgo significativo de cardbivalor.

En la preparacion del estado de flujo de efectieolad Sociedad, se utilizaron las siguientes
definiciones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de direroefectivo y/o equivalentes de efectivo;
entendiendo por éstos las inversiones a corto ptezaran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o eglgéintes de efectivo originados por las
operaciones normales de la Sociedad, asi como atthgdades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiamiertoel flujo de efectivo en el rubro otros
pagos por actividades de operacion se reflejagitos de las operaciones de Factoring.

- Flujos de inversion: Flujos de efectivo y equerdk de efectivo originados en la
adquisicion, enajenacion o disposicion por otrosliogede activos de largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equividate efectivo de la Sociedad.

- Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo yiglente de efectivo originados en aquellas

actividades que producen cambios en el tamafio pasicion del patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de los flujos operabesn
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

r) Clasificacion corriente y no corriente

Y

En el estado de situacion financiera clasificads,daldos se clasifican en funcion de su plazo de
vencimiento, es decir, aquellos cuyo vencimient;m&sior a un afo se clasifican como corriente
y aquellos con vencimiento superior a un afio, comaorrientes. Adicionalmente la Sociedad
para esta clasificacion considera el ciclo operatiale sus negocios, lo cual en algunos casos
implica reconocer en corriente algunas operaciamasas de doce meses.

Contratos arrendamiento

Los contratos de arrendamientos corresponden aatositde arriendo leasing, estos transfieren
sustancialmente todos los riegos y beneficios arites a la propiedad y son clasificados como
financieros, dichos contratos consisten en arrieamdoclausulas que otorgan al arrendatario una
opcion de compra del bien arrendado al términordeino.

Los contratos leasing se valorizan al monto denigersion neta, dicha inversion neta esta
constituida por los pagos minimos, mas cualquiésrvasidual del bien, menos cualquier valor
residual no garantizado, menos los ingresos firansino realizados.

Los arrendamientos financieros en que la Sociedddaacomo arrendatario se reconoce
registrando un activo seguin su naturaleza y unvpasdr el mismo monto e igual al valor
razonable del bien arrendado o bien el valor ptesga los pagos minimos por el arrendamiento
si este fuera menor.

Las cuotas de arrendamientos operativos se recomooeo gastos en el periodo que se generan.
Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela al cierre de los Estados Fieavsi las transacciones y saldos con empresas
relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24oymmas de preparacion y presentacion de la
CMF.

Ganancia por accion

La ganancia o beneficio basico por accion se déterclividiendo el resultado neto del periodo
atribuido a la Sociedad con el nUmero medio porttede acciones emitidas y pagadas.

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de openad&potencial efecto diluido que suponga una
ganancia por accion diluido diferente del benefixsico por accion.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGBNANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

v) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de cierre de los presentes Estados €igras intermedios se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacién Financiesacamo interpretaciones de las mismas, que
no eran de cumplimiento obligatorio para periodas igician el 1° de enero de 2019.

a)

Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpreta®mnes han sido adoptadas en estos
estados financieros.

Nuevas normas e interpretaciones Fecha de aplicaniébligatoria
NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en| o
después del 1 de enero de 2019
IFRIC 23, Tratamiento de posiciones fiscalesriodos anuales iniciados en| o
inciertas después del 1 de enero de 2019

NIIF 16 - Arrendamientos

La IFRS 16 reemplaza a la IAS 17 Arrendamientos|FRIC 4 Determinacién si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendgamus Operativos-Incentivos y SIC-
27 Evaluacion de la Esencia de las TransaccionesAgioptan la Forma Legal de un
Arrendamiento. La norma establece los principiosapal reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion de los arrendamientejyiere que los arrendatarios tengan en
cuenta la mayoria de los arrendamientos en unnsottelo de balance.

La contabilidad del arrendador segun la IFRS 16aatiene sustancialmente sin cambios

respecto a la IAS 17. Los arrendadores continuel@sificando los arrendamientos como
arrendamientos operativos o financieros utilizapdocipios similares a los de la IAS 17.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEBANCIEROS Y
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v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

a)

Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaones han sido adoptadas en estos
estados financieros. (continuacion)

IFRIC 23 — Tratamiento de posiciones fiscales inaitas

La Interpretacion aborda la contabilizacion de ilmpuestos sobre la renta cuando los
tratamientos impositivos implican incertidumbre cafecta la aplicacion de la IAS 12
Impuestos sobre la renta. No se aplica a los impsies gravamenes que estan fuera del
alcance de IAS 12, ni incluye especificamente éoglisitos relacionados con los intereses y
las sanciones asociadas con tratamientos fiscal@ertos. La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:

« Si una entidad considera el tratamiento de pmsés fiscales inciertas por separado

« Las suposiciones que una entidad hace sobrealaaaion de los tratamientos fiscales por
parte de las autoridades fiscales

« Como una entidad determina la ganancia fiscald{ga fiscal), las bases fiscales, las
pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fescao utilizados y las tasas impositivas.

» COmo una entidad considera los cambios en Idsdseg circunstancias.

La entidad debe determinar si debe considerar tatamiento de una posicion fiscal
incierta por separado o0 junto con uno 0 mas tratiatos de posiciones fiscales inciertas. Se
debe tomar el enfoque que mejor prediga la resmtude la incertidumbre.

La aplicacion de esta nueva norma no tuvo impaetodos estados financieros de la
Sociedad.

Enmiendas Fecha de aplicacién obligatori

NIIF 3 — Combinaciones de negoci- interese: Periodos anuales iniciados o después d 1
previamente mantenidos en una operacién cor de enero de 20..

NIIF 9 Instrumentos Financier — pagos con compensaci| Periodos anuales iniciados o después del
negativi de enero de 20..

NIIF 11 - Acuerdos conjunto— intereses previamen Periodos antles iniciados en o después de
mantenidos en una operacién conjl de eneo o de 209.

NIC 12— Impuestos a las gananc— consecuencis Periodo anuales iniciados en o después d

fiscales de pagos relacionados con instrumentasdieros| de enero de 2019.
clasificados como patrimor

NIC 23— Costos sobre préstam- costos de préstam: Periodo anuales iniciados en o después d
elegibles para ser capitaliza de enero de 2(9.
NIC 28 Inversiones en Asociad- inversiones a larg Perioos anuales iniciados en o después d
plazo en asociadas 0 negocios conjt de enero de 2(9.
NIC 19 Beneficios a los emplead- Modificacion, Periodo anuales iniciados en o después d
reduccion o liquidacion del pl de enero de 2(9.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEBANCIEROS Y
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v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

a)

Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretamnes han sido adoptadas en estos
estados financieros. (continuacion)

Impacto de la aplicacion de NIIF 9Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos paral§lglasificacion y medicion de activos

financieros y pasivos financieros, (2) deterioroadévos financieros, y (3) contabilidad de
cobertura general. Los detalles de estos nuevogriagjentos, asi como también el impacto
en los estados financieros de la Sociedad se Heaamas adelante.

La Sociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 deaeede 2018 (fecha de aplicacion inicial)
y ha optado por no re-expresar informacién comparate periodos anteriores con respecto
a los requerimientos de clasificacion y medicidgrtl{iiyendo deterioro). Adicionalmente, la
Sociedad ha optado por continuar aplicando loseremientos de contabilidad de cobertura
de NIC 39 en su totalidad en lugar de aplicar éagierimientos establecidos en NIIF 9. Las
diferencias en los valores libros de los activaaricieros y pasivos financieros resultantes
de la adopcion de NIIF 9 se reconocié en resultadtsnidos al 1 de enero de 2018. Por
consiguiente, la informacién presentada para el2ffi no refleja los requerimientos de
NIIF 9, sino que aquellos establecidos en NIC 39.

Clasificacion y medicion de activos financierosta fecha de aplicacion inicial en la cual

la Sociedad ha evaluado sus actuales activos ferasscy pasivos financieros en términos
de los requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enerd(ds8. Por consiguiente, la Sociedad ha
aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumemoe no han sido dados de baja al
1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requertosem instrumentos que ya fueron dados
de baja al 1 de enero de 2018. Los importes coripasaen relacion con instrumentos que
no han sido dados de baja al 1 de enero de 20h8msido re-expresados.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEBANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretamnes han sido adoptadas en estos
estados financieros. (continuacion)

Impacto de la aplicacion de NIIF 9Instrumentos Financieros (continuacion)

Todos los activos financieros que estan dentraalb@nce de NIIF 9 son requeridos a ser
posteriormente medidos a costo amortizado o vadmomable. Especificamente, los

instrumentos de deuda que son mantenidos denuo deodelo de negocio cuyo objetivo es

cobrar los flujos de efectivo contractuales, y tjiaeen flujos de efectivo contractuales que
son solamente pagos del capital e intereses solrapgal pendiente son generalmente
medidos a costo amortizado al cierre de los pesicdatables posteriores. Los instrumentos
de deuda que son mantenidos dentro de un modeheglecios cuyo objetivo es logrado

mediante el cobro de los flujos de efectivo corttrales y la venta de activos financieros, y
que tienen términos contractuales que dan origdadatras especificadas a flujos de efectivo
gue son solamente pagos de capital e intereses sbbapital pendiente, son generalmente
medidos a valor razonable con cambios en otrodtae®s integrales. Todos los otros

instrumentos de deuda e instrumentos de patrimsosmomedidos a su valor razonable al
cierre de los periodos contables posteriores. ddamente, bajo NIIF 9, las entidades

podrian realizar una eleccion irrevocable paragmas los cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio (quesnmantenido para negociacion, ni es una
consideracién contingente reconocida por un adeuigien una combinacién de negocios)
en otros resultados integrales, donde generalmlestangresos por dividendos serian

reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieemsgdados para ser medidos a valor
razonable con cambios en resultados, NIIF 9 regujae el importe del cambio en el valor
razonable de un pasivo financiero que es atribuildambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otros resultados integralesenos que el reconocimiento de tales
cambios en otros resultados integrales creariecr@nmentaria un desbalance contable en
resultados. Los cambios en el valor razonable wabi® al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son clasificados posteriormente altados. Bajo NIC 39, el importe total del
cambio en el valor razonable del pasivo financidesignado para ser medido a valor
razonable con efecto en resultados se presentapérdma o ganancia.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEBANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretamnes han sido adoptadas en estos
estados financieros. (continuacion)

Impacto de la aplicacion de NIIF 9Instrumentos Financieros (continuacion)

Los directores de la Sociedad revisaron y evaludrsractivos financieros de la Sociedad
existentes al 1 de enero de 2018 basados en lbghgccircunstancias que existian a esa
fecha y concluyeron que la aplicacion de NIIF 9iaaknido el siguiente impacto en los
activos financieros de la Sociedad con respectodasificacion y medicion:

* Las inversiones de la Sociedad en instrumentosatténnio (que no son mantenidos
para negociacidén ni son una contraprestacién cgeniie originada en una combinacion
de negocios) que estaban previamente clasificanio® @ctivos financieros disponibles
para la venta y eran medidos a valor razonableada fecha de reporte bajo NIC 39 han
sido designados para ser medidos a VRCCORI. Logiocanen el valor razonable sobre
estos instrumentos de patrimonio continGan siencloamalados en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros donsdal valor razonable con cambios
en otro resultado integral”, sin embargo, la resemeumulada relacionada con estos
instrumentos no sera posteriormente reclasificadeesaltados, en su lugar, sera
transferida a resultados retenidos;

* Los activos financieros clasificados como ‘mantesi@l vencimiento’ y ‘préstamos y
cuentas por cobrar’ bajo NIC 39 que eran medidosséo amortizado, contindan siendo
medidos a costo amortizado bajo NIIF 9 dado quaesedbn mantenidos dentro de un
modelo de negocio para cobrar los flujos de efectiontractuales, y estos flujos de
efectivo contractuales consisten solamente de pdgb<apital e intereses sobre el
capital pendiente;

* Los activos financieros que eran medidos a VRCCR bHC 39 contindan siendo
medidos como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacion de losvastifinancieros ha tenido un impacto en

la posicion financiera, resultados, otros resukadtegrales o en resultados integrales de la
Sociedad.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEGBANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

a)

Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretanes han sido adoptadas en estos
estados financieros. (continuacion)

Clasificacion y medicidon de pasivos financierodJn cambio significativo introducido por
NIIF 9 en la clasificacion y medicibn de pasivosaficieros se relaciona con la
contabilizacién de los cambios en el valor razomat® un pasivo financieros designado a
VRCCR atribuible a cambios en el riesgo credita@b emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambiosekrvalor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a los cambios en esgo crediticio de ese pasivo sean
presentados en otros resultados integrales, a nugreosl reconocimiento de los efectos de
los cambios en el riesgo crediticio del pasivo érs resultados integrales crearia o
incrementaria un desbalance contable en resultddss.cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo fici@no no son posteriormente reclasificados a
resultados, en su lugar son transferidos a resdtegtenidos cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el imptta del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado a VRCCR era prasentn resultados.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impactol&rclasificacion y medicion de los
pasivos financieros de la Sociedad.

Deterioro: En relacion con el deterioro de los activos finaras, la NIIF 9 exige un
modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE)comtraposicion con el modelo de
pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El mlodde pérdidas crediticias esperadas
exige que una entidad contabilice las pérdidasitwies esperadas y los cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha ddegara reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial. En®alabras, no es necesario que ocurra un
evento crediticio para que se reconozcan las pasdickditicias.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEBANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretanes han sido adoptadas en estos
estados financieros. (continuacion)

La NIIF 9 también establece un enfoque simplificadoa medir la correccion de valor por
pérdidas a un importe igual a la PCE durante ehg@ de vida del activo para cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y tasepor cobrar por arrendamiento bajo
ciertas circunstancias. El nuevo modelo provisimus los documentos incluidos los que
estan al dia en la cartera, para implementar eeloa® hizo en una formula que utiliza dos
tipos de informacion:

» Comportamiento histérico de cartera con la inforidacel comportamiento de la mora
de cartera de un periodo de 5 afios hacia atras.

» Lo morosidad y comportamiento de los ultimos doeses mdéviles de cada cliente, en
base a mora, producto, segmento, cuotas morosas pomoderada de clientes deudor.

Se determind implementar el modelo en base ag¢graentos de cartera:

* Modelo de provision para operaciones de Factopngductos tradicionales de donde se
dispone de dos fuentes de pago, cliente y deudor.

* Modelo de provision para operaciones denominadasitor directo. Se consideran
operaciones de créditos en cuotas, leasing y coinfiy.

* Modelo provision para cartera normalizacion: la geelivide entre cartera en convenio o
cartera en cobranza judicial.

Para cada uno de los tres segmentos por produesasitds, considera la cartera por tramo
de morosidad, llamados bucket, definidos por déasdra para la cartera comercial.

» Bucket 1: morosidad de hasta 29 dias
» Bucket 2: morosidad de 30 a 89 dias
* Bucket 3: morosidad de 90 o mas dias. El modelmcmrpora garantias.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEBANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

a)

Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretamnes han sido adoptadas en estos
estados financieros. (continuacion)

Al 1 de enero de 2018, los directores de la Sodieeasaron y evaluaron por deterioro los
activos financieros, importes adeudados de cligntemtratos de garantias financieras de la
Sociedad usando informacion razonable y sustente estaba disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado en conformidad con NIffa determinar el riesgo crediticio
de los activos financieros respectivos en la femhgue fueron inicialmente reconocidos, y
lo compar6 con el riesgo crediticio al 1 de ener®@18. El resultado de esa evaluacion fue
el siguiente:

La correccién de valor adicional por pérdidas d&éZM39.965) al 1 de enero de 2018 ha
sido reconocida contra resultados retenidos, netaairespondiente impacto por impuesto
diferido de M$604.790, resultando en una disminuai&ta en resultados retenidos de
(M$1.635.175) al 1 de enero de 2018.

La reconciliacion entre la provision final por déeo en conformidad con NIC 39 con el
saldo de apertura determinado en conformidad ctf/ Npara los instrumentos financieros
anteriores al 1 de enero de 2018 se revela ente™No).

Contabilidad de Coberturas Los nuevos requerimientos generales de contadiliz
cobertura mantienen los tres tipos de mecanisma®makabilidad de cobertura actualmente
disponibles en NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introdiacuna mayor flexibilidad a los tipos de
transacciones elegibles para contabilidad de omfagrespecificamente se ha ampliado los
tipos de instrumentos que califican como instrumentle cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de items no financieros quoeekegibles para contabilidad de
cobertura. Adicionalmente, la prueba de efectividadsido revisada y reemplazada con el
principio de ‘relacion economica’. La evaluaciortrespectiva de la efectividad de la
cobertura ya no seré requerida. También se haoduntido requerimientos mejorados de
revelacion acerca de las actividades de gestidresigos de la entidad.

La aplicacion por primera vez de NIIF 9 no ha teméhgun impacto sobre los resultados y
la posicion financiera de la Sociedad en el periadtual o en periodos anteriores,
considerando que la Sociedad, para todos sus psrédreporte presentados, no ha entrado
en ninguna relacion de cobertura.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEBANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

a)

Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretamnes han sido adoptadas en estos
estados financieros. (continuacion)

Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Astidades Ordinarias procedentes

de Contratos con ClientesEn el ejercicio actual, la Sociedad ha aplicadd-NB Ingresos

de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un
enfoque de cinco pasos para el reconocimiento gkesns. Se han agregado guias mucho
mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar con estenaspecificos. Los detalles de estos
nuevos requerimientos, asi como también el impactolos estados financieros de la
Sociedad se describen mas adelante.

La Sociedad ha adoptado NIIF 15 usando el métodefdeto acumulado sin usar las
soluciones préacticas disponibles, reconocienddesit@ acumulado de la aplicacion inicial
de esta Norma como un ajuste al saldo de apereurasiilitados retenidos al 1 de enero de
2018. Por consiguiente, la informacién compargpresentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contratp*pasivo del contrato’ para describir lo que
podria comunmente ser conocido como ‘ingresos dmdas’ e ‘ingresos diferidos’, sin
embargo, la Norma no prohibe a una entidad usaride®mnes alternativas en el estado de
situacion financiera. La Sociedad ha adoptado naitelogia utilizadas en NIIF 15 para
describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Sociedad para syssflle ingresos se revelan en detalle en
Nota 2 m). Aparte de proporcionar revelaciones médsnsas sobre las transacciones de
ingresos de la Sociedad, la aplicacion de NIIF d%ha tenido un impacto en la situacion
financiera o en el desempefio financiero de la 8adie

Impacto de la aplicacion de Enmiendas y Nuevas Infgretacione: La aplicacion de las
enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenidefesto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embogrian afectar la contabilizacion de
futuras transacciones o acuerdos.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEBANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

b)

Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que hasido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

Las normas e interpretaciones, asi como las enasesdlIIF, que han sido emitidas, pero
aun no han entrado en vigencia a la fecha de estados financieros, se encuentran
detalladas a continuacion. La Sociedad no ha ajgdieatas normas en forma anticipada.

Normas e interpretaciones Fecha de aplicacion obhdpria

Marco conceptual (revisado) Periodos anuales iniciados en o después del lade en
de 2020

NIIF 17 Contratos de seguros Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2020

Enmiendas Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 3 Definicién de un negocio Periodos anualésiados en o después del 1 de enero
de 2020

NIC 1y NIC 8 Periodos anuales iniciados en o désplel 1 de enerp
de 2020

NIIF 10 y NIC 28 Por determinar

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emitié el Marco Conceptual (revisado) enrnoade 2018. Este incorpora algunos
nuevos conceptos, provee definiciones actualizadasiterios de reconocimiento para
activos y pasivos y aclara algunos conceptos iraptes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectaplaazion de IFRS cuando ninguna
norma aplica a una transaccion o evento particElaMarco Conceptual revisado entra en
vigencia para periodos que empiezan en o despuésielenero de 2020.

La Administracion estima que la aplicacion de estadificacion no tendrd impactos
significativos en los estados financieros.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADEBANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS. (CONTINACION)

v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones quéan sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente: (continuacion)

NIIF 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitio la NIIF 17 Contsatte Seguros, un nuevo estandar de
contabilidad integral para contratos de segurosayleee el reconocimiento, la medicion,
presentacion y revelacion. Una vez entrada en uigesustituird a la NIIF 4 Contratos de
Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica astdok tipos de contratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que loseamit

La NIIF 17 es efectiva para periodos que empieran @espués de 1 de enero de 2021, con
cifras comparativas requeridas, se permite la agibbln, siempre que la entidad también
aplique NIIF 9 e NIIF 15.

La Administracion estima que la aplicacion de estava norma no tendra impactos en los
estados financieros.

w) Cambios Contables:

En los Estados Financieros Intermedios al 30 ddi€®ebre de 2019, no han ocurrido
cambios contables respecto al afio anterior, exargtula aplicacion de IFRS 16.

NOTA 3 —INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento operativo es definido en la NIIF 8 ‘t8egtos operativos”, como un componente de una
entidad sobre el cual se tiene informacion finalacgeparada y que es evaluada regularmente plba la a
Administracion de la Sociedad, para la toma desitmoes, asignacion de recursos y la evaluacionsle |
resultados. Dicha Norma fija estandares para @rtegle informacion por segmentos en los Estados
Financieros de la Sociedad, también requiere reioslas sobre los productos y servicios, areas
geogréaficas, principales clientes, entre otros@sgeelevantes.

La Sociedad opera con un segmento Unico de negaaioal a su vez incorpora dentro de si mismo un
grupo de segmentos diferenciados por las carattegspropias de cada negocio en donde se
encuentran las inversiones, de acuerdo a NIIF 8&deiedad debe revelar informacion sobre los
resultados del segmento operativo, en base a tamation que la alta Administracion utiliza

internamente. Respecto de informacion sobre areagré@ficas Factoring Security S.A. posee 13
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sucursales a lo largo del pais, sin embargo, rmissidera una division por zonas geograficas dedido
que la Gerencia General y el Directorio evallatieskempefio de las operaciones en su conjunto.

NOTA 3 —INFORMACION POR SEGMENTOS (CONTINUACION)

De acuerdo a las definiciones de segmento de aperpcesentes en NIIF 8, Factoring Security S.A.
presenta un solo segmento de operacion basado é@micu giro comercial que es el negocio de
prestacion de servicios financieros.

La Sociedad opera en el mercado principalmentegatro productos o lineas de negocios definidos:

Factoring: nacional, representa el 69.70% de la colocaci@eatiembre de 2019 (74,87% al 31 de
diciembre de 2018).

Leasing: Principalmente en bienes muebles como bienesadsporte, equipamiento para la mineria y
bienes industriales, entre otros, representan7&fA de la colocacion a Septiembre de 2019 (2,15% al
31 de diciembre de 2018).

Crédito Directo: representa el 8,49% de la colocacion a Septiedw2019 (9,08% al 31 de diciembre
de 2018).

Capital Preferente: representa el 20,10% de la colocacion a Septiemdr2019 (13,90% al 31 de
diciembre de 2018).
NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de rubro efectivo y equivalentesfalctivo al 30 de Septiembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 es la siguiente:

201¢ 201¢

M$ M$
Efectivo en caj 4.69( 4.79(
Saldos en banc 3.397.66: 7.254.95.
Totale: 3.402.35i 7.259.74.

En el Estado de Flujo de Efectivo en rubro “otraggs por actividades de operacién” se presenta un
saldo de M$ 1.156.224.810 y M$ 1.000.037.494 a iSmpre de 2019 y Septiembre de 2018
respectivamente, dichos montos estan compuestosgaimente por los giros de dineros a clientes por
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las operaciones de la sociedad, giro de negociésd®ring, pago de proveedores, pago de impuestos,
sueldos, servicios entre otros propios del negocio.

En relacion al los cambios ocurridos en los paspaslas actividades de financiamiento, se muestra
principalmente la obtencién de importes procedeatés obtencion de préstamos a largo plazo por la
colocacion de un Bono y la obtencion y pagos dstanéos comerciales para financiar el negocio.

NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) La composicion de este rubro al 30 de Septiembr@0d® y 31 de diciembre de 2018 es la

siguiente:
Septiembr Diciembre

201¢ 201¢

M$ M$
Deudores por Cobrar en Factoring B 348.564.65 332.713.45
Provisién Incobrables Deudores por Co (4.266.063 (3.630.47¢€
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar E 5.097.08: 5.457.16!
Provisién Incobrables Otras Cuentas y Documento£pbra (2.857.179 (3.614.737
Contratos Leasing por Cob 6.766.37! 7.867.56!
Provisior (735.794 (598.548
Totale: 352.569.07 338.194.42

32



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®t&

NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (ETONUACION)

b) El detalle de este rubro por productos al 3&egtiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es

el siguiente:

201¢ 201¢
M$ M$

Facturas 162.889.08 172.627.60
Cheque 44.853.81 45.474.00
Otras Colocaciones ( 15.394.40 12.493.71
Capital preferente ( 70.870.13 47.001.88
Crédito Direct 29.945.28 30.713.57.
Facturas de Exportacic 2.343.33 2.802.68!
Letras 1.354.58i 2.970.77
Confirming Internacioni 265.03: 1.452.70!
Confirming 11.521.31 12.425.09
Pagaré 2.129.98 370.21¢
Contrato: 4.332.90: 3.122.25
Vouche 2.226.45! 866.87:
Warrant: - -
Intereses por Cobr 438.32¢ 392.07(
Provision Incobrables ( (4.266.063 (3.630.477
Subtotale 344.298.59 329.082.98
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar Brut 5.097.08. 5.457.16!
Provision Incobrables Otras Cuentas y Documento€pbrar (3 (2.857.17¢9 (3.614.737
Subtotale 2.239.90: 1.842.42!
Contratos Leasing por Cob 6.766.37! 7.867.56!
provision incobrables leasi (735.794 (598.548
Subtotale 6.030.58. 7.269.01
Totales 352.569.07 338.194.42

(1) Incluye cartera repactada por M$ 9.785.240 y M®3.242, al 30 de Septiembre de 2019 y

31 de diciembre de 2018, respectivamente.
(2) Incluye Cartera en Cobranza Judicial por

30 de Septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 283Bectivamente.

(3) Ver movimiento en letra h).

M$ 3.608.5y M$ 4.016.375,

(4) Corresponde a colocacién de promesas de compragemagocio inmobiliario, con opcién
de resciliacién y pdliza de seguros que cubresktfimplimiento del compromiso suscrito.
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NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (RTONUACION)

c)

El detalle de los deudores comerciales y otuahtas por cobrar por tipo de cartera (repactada y

no repactada) es el siguiente:

Cartera al di

Morosidad 1 - 30 di:
Morosidad 31 - 60 di
Morosidad 61 - 90 di
Morosidad 91 - 120 di
Morosidad 121 - 150 di
Morosidad 151 - 180 di
Morosidad 181 - 210 di
Morosidad 211 - 250 di
Morosidad superior 251 di

Totale:

Cartera ald

Morosidad 1 - 30 dii
Morosidad 31 - 60 di
Morosidad 61 - 90 di
Morosidad 91 - 120 di
Morosidad 121 - 150 di
Morosidad 151 - 180 di
Morosidad 181 - 210 di
Morosidad 211 - 250 di
Morosidad superior 251 d

Totale:

201¢
Monto Bruto Numero de Cliente:
Cartera Cartera Total Cartera Cartera Total
No Repactad: Repactad: Cartera Bruta No Repactad: Repactad: Cartera Bruta
M$ M$ M$ N° N° N°
323.613.17 4,092.55; 327.705.73 1.47: 67 1.54(
17.624.87 - 17.624.87. 557 - 557
4.155.88 - 4,155.88 252 - 252
853.71° 1.620.30. 2.474.02. 82 46 12¢
444.08t¢ 473.19( 917.27¢ 47 38 85
311.66( 299.30! 610.96! 15 7 22
4,211 1.432.64 1.436.85 3 72 75
10.00( - 10.00( 1 - 1
13.75¢ 5.478.74! 5.492.50. 5 13¢€ 143
347.031.36  13.396.74  360.428.11 2.43¢ 36€ 2.80¢
2018
Monto Bruto NUmero de Cliente:

Cartera Cartera Total Cartera Cartera Total
No Repactad: Repactad:é Cartera Bruta  No Repactad: Repactad: Cartera Bruta
M$ M$ M$ N° N° N°
310.055.33 4,505.801 314.561.13 1.281 11¢ 1.40(C
19.020.83 - 19.020.83 551 - 551

2.613.35 - 2.613.35; 204 - 204
933.32: 1.402.12 2.335.44 96 42 13¢€
142.10( 1.085.76! 1.227.86! 25 24 49

24.12¢ - 24.12¢ 5 - 5
8.19¢ 1.270.66' 1.278.86 4 31 35

2.31¢ 4.974.25! 4.976.56. 2 54 56
332.799.57 13.238.61 346.038.19 2.16¢ 27C 2.43¢
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NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (ETONUACION)

d) El detalle de la Cartera Protestada y en Calrdadicial es el siguiente:

201¢ 201¢
Monto N° de Monto N° de
Bruto Cliente Bruto Cliente
M$ N° M$ N°
Documentos por cobrar protesta 489.01¢ 124 515.82! 15¢
Documentos por cobrar en cobranza jud 3.611.50! 20¢ 4.016.37! 51
Totale: 4.100.52 335 4.532.20. 21C
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NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (ETONUACION)

e)

La Sociedad considera en base al comportaméensu cartera morosa que en general no sufren
un deterioro de valor importante, sin embargo, $tamado aplicar un modelo de deterioro de su
cartera morosa. El analisis de deudores comercialesas cuentas por cobrar vencidos y no
pagados, pero no deteriorados, es el siguiente:

Los deudores por Factoring al 30 de Septiembre0d® ¥ al 31 de diciembre de 2018 registran
morosidad de M$ 31.725.145 y M$ 31.477.055, resmeoente. La cartera morosa representa un
6,65% y 6,57% de la cartera bruta por Factoringcdeera renegociada morosa representa

M$2,58% y M$2,52% respectivamente:

Morosidad 201¢ 201¢
M$ M$
1a 30die 18.507.54 19.020.83
31 a 60 die 3.416.83 2.613.35:
61 a 90 dic 1.932.45. 2.335.44!
91 a 120 die 1.372.80 1.227.86!
121 a 150 di¢ 315.11¢ 24.12¢
151 a 180 dit 1.276.12. 1.278.86.
181 a 210 di¢ 8.04t -
211 a 250 di¢ - -
251 y mas die 4.896.211 4.976.56.
Total Morosida 31.725.14 31.477.05
Cartera Morosa por Producto 201¢ 201¢
M$ M$
Facturi 19.933.34 20.068.51
Confirming internacion: 78.47: -
Cheques 1.930.06! 1.550.22
Facturas de exportaci 207.03: 218.32¢
Renegociacion y Cobranza judic 8.874.91. 8.732.81!
Otros 701.32( 907.17¢
Total Morosidar 31.725.14 31.477.05

La Sociedad no dispone de garantias
anterior.

adicionales lpacartera morosa detallada en el punto
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f)

La Sociedad ha constituido al cierre de cadacigj@ una provision para cubrir los riesgos de
pérdida de los activos de dudosa recuperabiligadué ha sido determinada en base a un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas con bade experiencia de pérdida crediticia real
durante los ultimos ejercicios, considerando larimiacion disponible.

El nuevo modelo de provisiones utilizado a paréreshero 2018 se ajusta a la nueva normativa
IFRS 9. El modelo esta disefiado y validado porsesar externo en cuanto a sus parametros y
definiciones, este modelo determina las provisi@rebase a un modelo predictivo y de pérdidas
esperadas para la cartera.

Caracteristicas del modelo de Provision

* Se han definido tramos de morosidad para hacemalaacion para la cartera comercial.

» Se obtienen modelos estadisticos de buen podeiciivedy estables en el tiempo los que
utilizan la informacion interna de clasificacioniecite, mora ponderada cliente/deudor,
comportamiento de pago histérico, la morosidad ntiggetamafio de las empresas y las
colocaciones que presenta en Factoring Security

* Permite determinar y proyectar riesgo y provisidor productos, segmentos, sectores
econOmicos y tramos de morosidad.

Implementacion del Modelo

* El modelo provisiona sobre todos los documentdsiithas los que estan al dia en cartera.

* El modelo contempla el comportamiento historico ladecartera con la informacion del
comportamiento de la mora de cartera de un pededparios hacia atras.

* La morosidad y comportamiento de los ultimos doeses mdviles de cada cliente, en base a
mora, producto, segmento, cuotas morosas, moraepaatal cliente deudor.

Se determind implementar el modelo en base ag¢gaentos de cartera:

Modelo de provision para operaciones de Factoring

Productos tradicionales donde se dispone de doselaide pago, cliente - deudor.
Modelo de provisién para operaciones denominadas €dito Directo
Consideran operaciones de Créditos en Cuotas,rggastonfirming.

Modelo de provision para cartera en Normalizacion

Considera cartera en Convenio y cartera en Cobrhadiaial.
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NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (ETONUACION)

f)

La Sociedad ha constituido al cierre de cadacigj@ una provisién para cubrir los riesgos de
pérdida de los activos de dudosa recuperabiligadué ha sido determinada en base a un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas con bade experiencia de pérdida crediticia real
durante los ultimos ejercicios, considerando larimiacion disponible. (continuacion)

La Sociedad aplico el modelo al 31 de diciembr@@E7 de modo de hacer un seguimiento a la
evolucién del modelo mes a mes, esto debido a guestomparable con el modelo de provision
anterior en cuanto a tramos de mora ni segmentpsodieictos.

Se realizaron los calculos de las tasas de péotéthiticia esperadas de forma separada para los
siguientes segmentos:

Segmento 1: Facturas y cheques
Segmento 2: Crédito en cuotas, leasing y confirming
Segmento 3: Normalizacion

Para la cartera comercial el modelo considerattagsos llamados Bucket, definidos por dias de
mora.

Bucket 1: morosidad de hasta 29 dias
Bucket 2: morosidad de 30 a 89 dias.
Bucket 3: morosidad de 90 o mas dias.
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NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (RTONUACION)

f) La Sociedad ha constituido al cierre de cadacigj@ una provisién para cubrir los riesgos de
pérdida de los activos de dudosa recuperabiligadué ha sido determinada en base a un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas con bade experiencia de pérdida crediticia real
durante los ultimos ejercicios, considerando larimiacion disponible. (continuacion)

SEP-19 SEP-19 fﬁg.ﬁ
TRAMOS DE MORA = PRODUCTO POR TRAMO COLOCACION PROVISION RIESGO
S S o
BUCKET 1 270.684.076.593 515.971.074 0,19%
FACTORING 223.528.318.354 156.233.781 0,07%
HASTA 29 DIAS CONFIRMING 11.928.105.103 106.800.298 0,90%
CREDITO 29.955.552.064 58.296.953 0,19%
LEASING 5.272.101.072 194.640.042 3,69%
BUCKET 2 14.082.360.149 79.179.591 0,56%
DE 30 A 89 DIAS FACTORING 13.358.663.161 51.197.837 0,38%
CREDITO 688.200.479 20.360.541 2,96%
LEASING 35.496.509 7.621.213 21,47%
BUCKET 3 16.201.808.490 7.263.885.251 44,83%
90Y MAS Dias | FACTORING 1.342.414.128 65.673.185 4,89%
CREDITO 12.073.463 1.103.575 9,14%
LEASING 1.450.572.762 533.533.036 36,78%
RENEGOCIACION 9.785.240.433 3.806.396.078 38,90%
COBRANZA JUDICIAL 3.611.507.704 2.857.179.377 79,11%
Total general 300.968.245.232 7.859.035.916 2,61%

La cartera bucket considera solo los productosejurodelo calculo, que se ven afectados por
provisiones; con respecto a capital preferente psbeucto no requiere provision por estar
respaldado por polizas de seguros, ademas comodgloes historico este producto no tenia
historia a considerar en este modelo.
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9)

h)

Las operaciones que realiza la Sociedad, canelgn a contratos domeésticos e internacionales
con responsabilidad, estos representan un 98% 3fumespectivamente de las operaciones, la
Sociedad solo realiza notificaciones a los deudguesrealizan operaciones con letras y facturas.

Los movimientos de provision por deterioro dadiwes fueron los siguientes:

201¢ 201¢

M$ M$
Saldo inicia 7.843.76. 7.418.26
Ajuste primera aplicacion IFRS 9 2.239.96!
Provisiones constituidas en el ejerc  1.649.61 1.602.511
Castigos del ejercic (1.634.345 (3.416.985
Totale: 7.859.03! 7.843.76.

1) Efecto en Patrimonio.
Impacto indicado en los

Efecto patrimonio al 01.01.2018 2.239.965Pronunciamientos
impuesto diferido (604.790)
Efecto patrimonio al 31.12.2018 1.635.175Indicado en Nota 20 de patrimonio
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NOTA 6 —CUENTAS POR COBRAR YTRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 30 de Septiembre de 2019 y 31 de diciembre dE82€e registran operaciones con empresas
relacionadas Inmobiliaria Casanuestra S.A., SegdmsVida Security S.A., Inmobiliaria Taihuen,
Mandatos Security Ltda., Inversiones Invest SegwriCapital S.A. continuadora legal de Inversiones
Invest Security. Dichas operaciones estan expresani& y U.F. al 30 de Septiembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 ascienden a M$ 5.493.647 y M®43Z2 respectivamente, las operaciones antes
indicadas corresponden a préstamos financierasaa the mercado.

Al cierre de los estados financieros al 30 de $epire de 2019 de Factoring Security S.A. se
reclasificaron desde deudores comerciales a cupatasobrar a entidades relacionadas, operaciames d
crédito directo Inmobiliaria Casanuestra S.A., Matnd Security Ltda., Capital S.A., Inmobiliaria
Taihuen.

a) El detalle de las transacciones mas significato@s entidades relacionadas contenidos en los
Estados de Resultados al 30 de Septiembre de 2819 g diciembre de 2018 es el siguiente:

Septiembre diciembre
201¢ 201¢

Efecto en resultados Efecto en resultados

Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Despcion de la transaccion Monto  (cargo)/ahono) Monto  (cargo)/abono)
M$ M$ M$ M$

INVERSIONES INVEST SECURITY LIMITADA 714618805 FILIAL GRUPO SECURITY ~ ASESORIAS Y SERVICIOS 110 (110) 91 (192)
INVERSIONES INVEST SECURITY LIMITADA 714618805 FILIAL GRUPO SECURITY ~ ASESORIAS Y SERVICIOS (L732) 82 (21.805) 21.805
CAPITALSA. 96905260-1  FILIAL GRUPO SECURITY ~ ASESORIAS Y SERVICIOS (48.763) 8463  (102.136) 102.136
CAPITALSA. 96905260-1  FILIAL GRUPO SECURITY ~ ASESORIAS Y SERVICIOS 633.622 3\622)  838.950 (838.950)
BANCO SECURITY SA. 970530002 MATRIZ COMUN ASESORIAS Y SERVICIOS 14974 (14974) 185 (19.541)
BANCO SECURITY SA. 970530002 MATRIZ COMUN INTERESES Y REAJUSTES 25.816 (25816) 17 (16.762)
BANCO SECURITY SA. 970530002 MATRIZ COMUN GASTOS BANCARIOS 3.008 (3.008) 2,936 (2.936)
TRAVEL SECURITY SA. 856339009 FILIAL GRUPO SECURITY ~ COMPRA PASAJES AEREQS 32.199 (@) 53109 (53.109)
TRAVEL SECURITY SA. 856339009  FILIAL GRUPO SECURITY ~ COMPRA ALOJAMIENTO EJECUTIVOS 618 (5.018) 13117 (13.117)
TRAVEL SECURITY SA. 856339009 FILIAL GRUPO SECURITY ~ GASTOS VARIOS - - - -
SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION S.A. 993010006  FILIAL GRUPO SECURITY ~ SEGURO VIDA PERSONAL 130.254 @254)  197.508 (197.508)
SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION S.A. 993010006  FILIAL GRUPO SECURITY ~ ARRIENDO DE OFICINAS 12198 (m8)  17.311 (17.311)
GLOBAL SECURITY GESTION Y SERVICIOS LTDA 76181170-3  FILIAL GRUPO SECURITY  SERVICIOS DE PUBLICIDAD Y ASESRIAS - - - -
ASESORIAS SECURITY S.A. 96803620-3  FILIAL GRUPO SECURITY  AJUSTE INVERSION EMPRESA RELAONADA 89 (89) (1.344) 1344
INVERSIONES SEGUROS SECURITY LTDA. 78769870-0  FILIAL GRUPO SECURITY ~ AJUSTE INVERSION EMPRESA RELAONADA (1) 1 624 (624)
MANDATOS SECURITY LTDA. 77512350-8  FILIAL GRUPO SECURITY ~ PERSONAL EXTERNO 385.161 (385106 403.544 (403,544)
MANDATOS SECURITY LTDA. 77512350-8  FILIAL GRUPO SECURITY INTERESES Y REAJUSTES (533) 533 23(851) 23.851
INMOBILIARIA CASANUESTRA S.A. 76459878-4  FILIAL GRUPO SECURITY  INTERESES Y REAJUSTES - (45.351) 45,351
INMOBILIARIA TAIHUEN S.A. 76477415-9  FILIAL GRUPO SECURITY INTERESES Y REAJUSTES (337.802) 337.802 (23.658) 23.658
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(CONTINUACION)

b)

El detalle de cuentas por cobrar empresas relat@snal 30 de Septiembre de 2019 y 31 de

diciembre de 2018 es el siguiente:

RUT Nombre Sociedad

Moneda

Relacion

Saldo M$
30-sep-19  31-dic-18

77.461.880 INV INVEST SECURITY LTDA
96.905.260 CAPITAL S.A.

96.905.260 CAPITAL S.A.

77.512.350 MANDATOS SECURITY LIMITADA
99.301.000 SEGUROS VIDA SECURITY S.A.
76.459.878 INMOBILIARIA CASANUESTRA S.A.
76.477.415 INMOBILIARIA TAIHUEN

U.F. POR GESTION
U.F. POR GESTION
PESOS POR GESTION
PESOS POR GESTION

PESOS POR GESTION

PESOS POR GESTION
UF POR GESTION

- 90.359
189.972 304.873
269.259 518.973
363.468 2610

370 363

4.670.578 2.224.664

5.493.64 3.504.24.

El detalle de cuentas por pagar empresas rela@snadd30 de Septiembre de 2019 y 31 de

diciembre de 2018 es el siguiente:

RUT Nombre Sociedad

Moneda Relacion

Saldo M$
30-sep-19 31-dic-18

77512350-8 MANDATOS SECURITY LIMITADA
96905260-1 CAPITAL S.A.

97053000-2 BANCO SECURITY

85633900-9 TRAVEL SECURITY S.A.
99301000-6SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION
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NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de las cuentas por cobrar y pagammuuestos corrientes al 30 de Septiembre de 2019
y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2019 2018

M$ M$
IVA crédito fiscal 413 27.355
Impuesto por recuperar 530.392 530.392
IVA débito fiscal (47.067) (58.637)
Impuesto a la renta (3.172.000) (1.558.890)
Pagos provisionales mensuales 1.514.244 2.632.083
Otros créditos 28.000
Totales (1.174.018) 1.600.303

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

a) Corrientes

La composicion del rubro otros activos no finamasecorrientes al 30 de Septiembre de 2019 y
31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

201¢ 201¢
M$ M$
Activo por derecho a u - -
Garantias de arrienc 20.57¢ 12.00:
20.57¢F 12.00:
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NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS (CONTINUACION)

b)

Grupo de Activos clasificados como mantenidos pafa venta

La composicion del rubro de activos clasificadosneomantenidos para la venta al 30 de
Septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, sigléente:

201¢ 201¢
M$ M$
Bienes recibidos en pago 244.19! 309.06(

(1) Corresponden a bienes recibidos en parte de pagiedées por operaciones de Factoring y
Leasing, dichos bienes quedan destinados paranta ga el corto plazo.

No Corrientes

La composicion del rubro otros activos no finamaseno corrientes al 30 de Septiembre de 2019 y
31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

201¢ 201¢
M$ M$
Gastos Anticipadc 1.499.83 903.71:
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NOTA 9 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

La inversion en empresas asociadas correspondepartiaipacion en acciones que posee Factoring
Security S.A. en las empresas Inversiones PreviSiecurity Ltda. y Asesorias Security S.A., los
porcentajes de participacion que posee la Sociesed 0,00002%, y 0,2182% respectivamente.
Factoring Security S.A. ejerce influencia significa debido a que corresponden a inversiones en
sociedades coligadas, el accionista mayoritarid-aetoring Security S.A. participa a su vez en la
propiedad de las sociedades sefialadas, pertenkceisrao grupo empresarial, tiene el poder de
participar en las politicas financieras y operaaies de las sociedades coligadas individualizadas ¢
anterioridad.

Valor Contable de

Participacion

Pais Moneda Patrimonio  Resultadc  Resultadc  Resultadc
Rut Nombre de Socieda Origen Control Participacion ~ 201¢ 201¢ Sociedac periodc  Devengadi Devengadt

% M$ M$ M$ M$ 201¢ 201¢

M$ M$
78.769.870- Inversiones Prevision Security Lt Chile  CLP 0,00002% 3¢ 38 190.550.10 16.753.16 1 3
96.803.620- Asesorias Security S. Chile CLP 0,218209 404 494 92.43:  (107.842 (90) 114
Totale: 44z 53z 190.642.54 16.645.32 (89) 117
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NOTA 9 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA

PARTICIPACION

El detalle de los rubros de los balances de Invees Prevision Security Ltda. y Asesorias Security

S.A. al 30 de Septiembre de 2019 y 31 de dicierdbr2018 es el siguiente:

Total activos corrientt
Total activos no corrient

Total de active

Total pasivos corrient
Total pasivos no corrient
Total patrimoni

Total Patrimonio y Pasiv:

Ingresos de actividades ordinarias
Resultado integral

2019 2018
Asesorias Inversiones Inversiones
Security Prevision Asesorias Prevision
S.A Security Ltda. Security S.A. Security Ltda.
M$ M$ M$ M$
154.95: 30.194.05 173.89¢ 17.896.08
128.39¢ 246.553.27 87.49: 238.716.51
283.35( 276.747.33 261.39: 256.612.59
189.01: 26.833.07 60.31: 2.726.64.
1.90¢ 59.364.15 807 58.865.37
92.43: 190.550.10 200.27! 195.020.58
283.35( 276.747.33 261.39: 256.612.59
2019 2018
Asesorias Inversiones Inversiones
Security Prevision Asesorias Prevision
S.A Security Ltda. Security S.A. Security Ltda.
M$ M$ M$ M$
(107.842) 16.753.169 (7.533) 27.372.722
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NOTA 10 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Los costos de adquisicion y desarrollo que se raouen relacion con los activos intangibles (sisiem
informéticos desarrollados por terceros principalt@gse registraran con cargo a “Activos intangible
distintos de plusvalia en el estado de situacitenttiera.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegibe registraran con cargo a los resultados del
periodo en que se incurran.

Los activos de vida util definida son valorizadosuacosto de adquisicion menos las amortizaciones y
deterioros de valor acumulados. La vida util ha sidlculada en funcion del plazo que se espera se
obtengan beneficios econdmicos, amortizandoseliiregde entre 1 y 4 afios desde la fecha de inicio de
explotacion.

La Sociedad aplicara test de deterioro cuando axigidicios que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible, al cierre da&ra@gio terminado al 30 de Septiembre de 2019 y
31 de diciembre de 2018, no existen indicios dera®b.

El detalle de los intangibles al 30 de Septiemlee2819 y 31 de diciembre de 2018, es el
siguiente:

Depreciacion Acumulads

201¢ Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
Software Computacionales 2.310.85! (2.052.585 258.27.

Depreciacion Acumulads

201¢ Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
Software Computacionales 2.302.29. (1.833.172 469.12;

(1) Corresponde a Software computacional por sest@enColocaciones, Tesoreria y Cobranza.
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NOTA 10 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA (CONTNUACION)

b)

Los movimientos de los intangibles, son los igigies:

Intangible bruto
Saldo inicia
Adiciones

Saldo intangible bru

Amortizacion
Saldo inicia
Amortizacion del ejercici

Saldo amortizacién acumule

Intangible net
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201¢ 201¢

M$ M$
2.302.29. 2.082.72;
8.56¢ 219.57:
2.310.85: 2.302.29.

M$ M$
(1.833.172 (1.477.194
(219.413 (355.978
(2.052.585 (1.833.172
258.27: 469.12;




FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®t&

NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

a) El detalle de propiedades, plantas y equip@Oale Septiembre de 2019 y 31 de diciembre de
2018, es el siguiente:

201¢
Depreciacion Acumulads

Valor Bruto y Deterioro de valot Valor Neto
M$ M$ M$
Mueble: 741.18 (729.371 11.81¢
Instalacione 305.00¢! (280.979 24.02¢
Maquinas de oficir 7.94¢ (7.776 17C
Vehiculc 46.06( (7.207 38.85:
Equipos de computaci 644.30¢ (561.945 82.36:
Equipos de comunicaci 99.40: (70.824 28.57¢
Totale: 1.843.90! (1.658.102 185.80°
201¢
Depreciacion Acumulads
Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
Mueble: 739.56¢ (725.323 14.24¢
Instalacione 303.25t¢ (275.209 28.04°
Maguinas de oficir 7.94¢ (7.698 24¢
Vehiculc 46.05¢ (2.217 43.84:
Equipos de computaci 612.05¢ (543.227 68.83:
Equipos de comunicaci 95.82¢ (67.713 28.11°
Totale: 1.804.71. (1.621.387 183.32!
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al 30 de Septiembre de 2019, 2018 y 31 de dicie2b®t&

NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (CONTINUACION)

b) El detalle de los movimientos de propiedademtalk y equipos es el siguiente:

Maquinas de Equiposde  Equipos de
Muebles  Instalaciones  Oficina Vehiculo  Computacion Comunicacion Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero 2C 739.56¢ 303.25¢ 7.94¢ 46.05¢ 612.05¢ 95.82¢  1.804.71
Adiciones 1.6 1.74¢ - - 32.24¢ 5.24¢ 40.86:
Retiros/Baja - - - (1.664 (1.664
Totale: 741.18¢ 305.00¢ 7.94¢ 46.05¢ 644.30: 99.40¢  1.843.90!
Depreciacion Acumulada Ejercicio Antel (725.323 (275.209 (7.698 (2217 (543.227 (67.713  (1.621.387
Depreciacion del Perior (4.050 (5.770 (77) (4.989 (18.377 (3.452 (36.715
Totale: (729.373 (280.979 (1.775 (7.206 (561.604 (71.165  (1.658.102
Saldo al 30 de Septiembre 2! 11.81¢ 24.02¢ 171 38.85: 82.70: 28.23¢ 185.80°
Maquinas de Equiposde  Equipos de
Muebles Instalaciones  Oficina Vehiculo  Computacién Comunicacion Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero 2C 737.65( 302.56( 7.64( 26.65¢ 577.91 9459¢  1.747.01
Adiciones 1.91¢ 697 30€ 46.56¢ 34.14 1.22i 84.85¢
Retiros/Baja - - - (27.163 - - (27.163
Total 739.56¢ 303.25¢ 7.94¢ 46.05¢ 612.05¢ 95.82¢  1.804.71
Depreciacion Acumulada Ejercicio Antel (719.847 (266.539 (7.552 (20.309 (520.231 (61.576  (1.596.054
Depreciacion del Ejercic (5.476 (8.670 (146 18.09: (22.996 (6.137 (25.333
Total Depreciacion Acumula (725.323 (275.209 (7.698 (2.217 (543.227 (67.713  (1.621.387
Saldo al 31 de Diciembre 2C 14.24¢ 28.04% 24¢ 43.84. 68.83 28.11: 183.32!

* Ala fecha de cierre de cada estado financieroxigien restricciones a la titularidad de los
activos clasificados como propiedades, plantasuypeg, asi como tampoco existen activos
en garantias en cumplimiento de obligaciones.

* No existen compromisos por adquisiciones de bienes.

* No existen compromisos de terceros que se incleyautilidad o pérdida por partidas de
activos fijos que se hubieran deteriorado, se mabiperdido o se hubieran abandonado.
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NOTA 12 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos abll8GSeptiembre de 2019 y 31 de diciembre de
2018 se encuentran compuestos por los siguienteggtos:

201¢ 201¢

Activos Pasivo: Activos Pasivo:
Concepto: M$ M$ M$ M$
Provisién cuentas incobrab 2.121.94 - 1.513.02! -
Provision cuentas incobrables (patrimc - - 604.79( -
Provisién de vacacion 87.41¢ - 99.49¢ -
Otras provisione 284.21! (5.481 105.23¢ 187.19:
Activos leasing valor tributar 2.075.90: 2.166.81 2.206.32 2.674.88
Intereses no devengau 622.10! - 537.50: -
Totales 5.191.57i 2.161.33 5.066.37! 2.862.08
Neto 3.030.245 2.204.294

b) Impuesto a las Ganancias

La composicion del gasto por impuesto, al 30 ddi@apre de 2019 y 2018, es el siguiente:

201¢ 201¢ Ultimo Trimestre actual Ultimo Trimestre anterior
M$ M$ M$ M$
Gasto por impuesto a las ganancii
Gastos tributario corrier (3.261.504 (686.369 (1.436.213 (398.086
Ajuste por activos o pasivos por impuesto difeddbejercicic 825.95.  (1.176.836 538.81¢ (203.914
Ajuste por reclasificacion
Otros gastc
Gasto por impuesto a las ganan (2435553 1.863.205 (897.395 (602.000
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NOTA 12 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONNUACION)

c) Conciliacion del gasto por impuestos utilizaddasa legal vigente con el gasto por impuesto
utilizando la tasa efectiva, al 30 de Septiembr2@lo y 30 de Septiembre de 2018.

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal

201¢ 201¢

M$ M$
Resultado antes de impuestos a las gane 9.253.86: 7.882.16.
Tasa legal de impuestos vige 27,0% 27,0%
Gasto por impuestos a la renta utilizando tasd 2.498.54. 2.128.18.
Ajuste por activos/pasivos por impto difer 825.95! 1.176.83!
Ajuste por impuesto ejercicio antel (89.503 0
Diferencias permanent (799.439 (1.441.814
Gasto por impuestos utilizando la tasa efe 2.435.55. 1.863.20:

d) Conciliacion de la Tasa Impositiva Legal coff ésa Impositiva Efectiva

201¢ 201¢
Tasa Impositiva leg 27,00% 27,00%
Otros Incrementos (Decrement:
Ajuste por activos/pasivos por impto difer 8,93% 14,93%
Diferencia en determinacion de impuestos difel (0,97% 0,00%
Diferencias permanent (8,64% (18,29%
Tasa impositiva efecti 26,32% 23,64%
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NOTA 13 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los préstamos que devengan s@eral 30 de Septiembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018, se componen de créditos bascaado plazo, que al vencimiento se abonan, se
pagan o se renuevan pagando intereses por un peewalo. Ademas, existen lineas de créditos por
sobregiro de cuenta corriente, el detalle es laange:

Al 30 de Septiembre de 2019:

RUT Banco o Institucién Financiera Tasa Nominal US$ Diar U.F. $ No Reajustable Totales Hasta 90 dias Més @ dias  Periodo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Amortizacién _Vencimiento

97004000-5 BANCO DE CHILE 0,228% - - 39.518.446 39.518.446 39.518.446 - mensual 28-0ct-19
97030000-7 BANCO ESTADO 0,234% - - 22.855.783 22.855.783 22.855.783 - mensual 15-oct-19
97006000-6 BANCO DE CREDITO E INVERSIONES  0,250% - - 6.469.324 6.469.324 6.469.324 - mensual 28-0ct-19
97032000-8 BANCO BBVA 0,200% - - 26.222.177 26.222.177 26.222.177 - mensual 19-nov-19
97018000-1 BANCO SCOTIABANK 0,200% - - 14.014.093 14.014.093 14.014.093 - mensual 16-dic-19
97036600-K BANCO SANTANDER 0,246% - - 25.274.476 25.274.476 25.274.476 - mensual 14-oct-19
97053000-2 BANCO SECURITY 4,300% 366.644 - 2.322.121 2.322.121 2.688.764 - mensual 04-0ct-19
97023000-9 BANCO ITAU-CORPBANCA 0,227% - - 22.936.607 22.936.607 22.936.607 - mensual 16-oct-19
97080000-K BANCO BICE 0,220% - - 40.028.680 40.028.680 40.028.680 - mensual 11-0ct-19
99500410-0 BANCO CONSORCIO 0,260% - - 1.350.709 1.350.709 1.350.709 - mensual 03-0ct-19
97053000-2 BANCO ITAU 3,270% 4.070.086 - - - 4.070.086 - mensual 09-0ct-19
97951000-4 BANCO HSBC 0,232% - - 7.017.083 7.017.083 7.017.083 - mensual 07-0ct-19
97011000-3 BANCO INTERNACIONAL 0,218% 6.008.720 6.008.720 6.008.720 - mensual 24-0ct-19
97951000-4 BANCO HSBC 3,100% 1.966.707 - - 1.966.707 - mensual 03-0ct-19

BONOS - 1.260.175 - - 1.260.175 - mensual

OTROS - - 1.967.543 1.967.543 1.967.543 - mensual
Totales 6.403.436  1.260.175 215.985.762  215.985.762 223.649.373

Porcentaje Obligaciones Moneda Extranje 2,86%

Porcentaje Obligaciones Moneda Nacion: 97,14%

Total 100,009

Al 31 diciembre 2018

RUT Banco o Institucién Financiera Tasa Nominal US$ Diar UF.  $ No Reajustable Totales Hasta 90 dias Més @9 dias  Periodo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Amortizacién _Vencimiento

97004000-5 BANCO DE CHILE 0,255% - - 40.017.883 40.017.883 40.883 - mensual 28-ene-19
97030000-7 BANCO ESTADO 0,260% - - 31.648.891 31.648.891 38.891 - mensual 10-ene-19
97006000-6 BANCO DE CREDITO E INVERSIONES - - 19.612.459 19.612.459 19.6%9 - mensual 17-ene-19
97032000-8 BANCO BBVA 0,255% - - 26.491.812 26.491.812 26.892 - mensual 10-ene-19
97018000-1 BANCO SCOTIABANK 0,245% - - 14.017.262 14.017.262 1%.062 - mensual 25-ene-19
97036600-K BANCO SANTANDER 0,255% - - 26.241.688 26.241.688 26.888 - mensual 03-ene-19
97053000-2 BANCO SECURITY - - 1.336.046 1.336.046 1.336.0 - mensual 30-ene-19
97053000-2 BANCO SECURITY 1,500% - 121.041 - 121.041 121.041 - mensual 31-ene-19
97023000-9 BANCO ITAU-CORPBANCA 0,255% - - 23.860.318 23.860.318 20.868 - mensual 10-ene-19
97080000-K BANCO BICE 0,251% - - 24.999.919 24.999.919 28.999 - mensual 07-ene-19
99500410-0 BANCO CONSORCIO 0,273% - - 26.531.124 26.531.124 26.534 - mensual 08-ene-19
99500410-0 BANCO CONSORCIO 2,650% 417.954 - - 417.954 417.954 - mensual 08-ene-19
97030000-7 BANCO DEL ESTADO 3,180% 3.576.482 - - 3.576.482 3.576.482 - mensual 04-ene-19
97053000-2 BANCO SECURITY 3,950% - - - - - - mensual
97951000-4 BANCO HSBC 0,255% - - 5.011.792 5.011.792 5.092.7 - mensual 18-ene-19
97011000-3 BANCO INTERNACIONAL 0,250% 13.520.090 1305090 13.520.090 - mensual 27-mar-19
97951000-4 BANCO HSBC 2,380% 3.560.397 - 3.560.397 3.560.397 - mensual 07-ene-19

BONOS - 208.682 - 208.682 208.682 - mensual

OTROS - - 1.397.528 1.397.528 1.398.5 - mensual
Totales 7.554.833  329.723 254.686.812 262.571.368 262.571.368

Porcentaje Obligaciones Moneda Extranjera % 2,88%

Porcentaje Obligaciones Moneda Nacional % 97,12%

Total 100,009
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NOTA 14 —CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORGAR

Al 30 de Septiembre de 2019 y 31 de diciembre dE82fste rubro se compone principalmente de
cuentas por pagar a clientes, dichas cuentas porrden a documentos no cedidos a la Sociedad o
cuentas correspondientes a la parte que no esfialaciados en operaciones, por lo cual corresponde
restituirlas o aplicarlas a colocaciones vigentstp se realiza previo consentimiento del cliente o
deudor. Respecto a las cuentas por pagar a praesede bienes o servicios, la Sociedad tiene una
politica de pagar a los 15 dias siguientes a latgc®n de bien o el servicio, por lo cual el plazo

promedio de pago es de 15 dias.

La composicion es la siguiente:

201¢ 201¢
M$ M$
Proveedore 2.05¢ 75.94!
Cuentas por pagar a clier 4.686.79 3.654.13|
Totale: 4.688.85 3.730.07.

NOTA 15 —-OTRASPROVISIONES

La Sociedad al cierre de cada ejercicio mantieneigiones por gastos de bonos de gestion, comisione
por devengar y provisiones de gastos de adminidtrgrincipalmente. La composicion de este rubro al
30 de Septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 20EB siguiente:

a) Otras Provisiones corrientes

201¢ 201¢

M$ M$
Provision bonos de gesti - -
Provisiones varia 890.87: 272.19¢
Comisiones por devenc 93.34¢ 90.43¢
Provision Activos Recuperac 68.42¢ 10.45¢
Totale: 1.052.64: 373.08¢
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NOTA 15 —OTRASPROVISIONES (CONTINUACION)

a)

b)

Otras Provisiones corrientes (continuacion)

Provisiones Corrientes por Beneficios a los emplead

Provision bonos de gesti
Provision de vacacion

Total

El movimiento de la cuenta provisiones es el sigue:

Al 30 de Septiembre 2019

Saldo Inicial al 1 de enero de 2(
Provision utilizade

Incremento (Decremento) en provisiones existe

Saldo final al 30 de Septiembre de 2

Al 31 de Diciembre 2018

Saldo Inicial al 1 de enero de 2(
Provision utilizade

Incremento (Decremento) en provisiones existe

Saldo final al 31 de Diciembre de 2(

201¢ 201¢
M$ M$
- 16.66"
323.76: 368.51(
323.763 385.177
Provision Provisiones Comisiones
Provision Bonosde Provisiones  Activos por
Vacaciones  Gestion Varias  Recuperados Devengar Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
368.51 16.661 272.19! 10.45¢ 90.43¢ 758.26¢
(117.291 (16.667 (2.286.235 (52.262 (1.229.568 (3.702.023
72.54: 2.904.91. 110.23; 123247 4.320.16
323.76. 890.87: 68.42! 93.34¢ 137641
Provision Provisiones  Comisiones
Provision Bonosde Provisiones  Activos por
Vacaciones  Gestion Varias  Recuperados Devengar Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
321.55: 55.651  3.868.59: 336.89: 94.65¢ 4.677.35.
(80.805 (55.657 (6.182.920  (1.487.345 (1.535.996 (9.342.723
127.76: 16.66  2.586.52: 1.160.900 1531771 5.423.63
368.51( 16.661 __ 272.19! 10.45¢ 90.43t __ 758.26¢
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NOTA 16 —OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de este rubro al 30 de Septiemb@0d6 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

201¢ 201¢

M$ M$
Impuestos retenid: 64.38: 39.04¢
Imposiciones por pag 71.83: 74.82¢
Dividendos por pag 2.045.49 -
Totale: 2.181.71 113.87(

(1) Ver Politica de Dividendos Nota 27

NOTA 17 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El 5 de Septiembre de 2019, la sociedad materiabiicacion por la totalidad de los bonos de déria
por un monto de $ 40.000.000.000 a tasa 4,40 conim&nto el 15 de abril 2024 para capital, los

intereses se pagan semestralmente.

El 23 de noviembre de 2017 la Sociedad materiak#dcacion por la totalidad de los bonos de sefie E
por un monto de UF 1.500.000 a UF + 2,4% anual v@nrctimiento al 15 de octubre de 2022 para

capital, los intereses se pagan semestralmente.

Dicha colocacién fue con cargo a la linea de bamexgita en el Registro de Valores bajo el N° 83@@ ¢
fecha 25 de octubre de 2017.

De acuerdo a covenants establecidos en este @rdeatsuscripcion, la Sociedad debe cumplir
trimestralmente con los siguientes indicadoresifirexos, calculados en base a sus estados finasicier

Nivel de endeudamiento no superior a: 7,5 veces
Activos libres de gravamenes mayores a: 0,75 veces
Patrimonio minimo no inferior a: M$ 30.000.000
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NOTA 17 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES (CONTINUATN)

Al 30 de Septiembre de 2019, la Sociedad se eneuent cumplimiento de todos los indicadores y
compromisos de deuda y restricciones financieraacderdo con los términos del contrato suscri®, lo

indicadores al cierre de Septiembre de 2019 ymiicie de 2018 fueron:

Item

Defincion

Limite

31-dic-18

30-sep-19

Nivel de
Endeudamiento

Total Pasivos
Total Patrimonio(neto)

7,5

61

68 6,20

Activos Libres de
Gravamenes

Mantener activos presentes
o futuros, libres de
cualquier gravamen,
garantias reales, cargas,
restricciones o cualquier
tipo de privilegios,
equivalentes a lo menos a
0,75 veces el monto
insoluto del total de deudas
no garantizadas y vigentes
(Incluyendo deuda de la
emision) a valor libro.

0,75 veces

100%
Libre

100%
Libre

Patrimonio

Matener un patrimonio neto
minimo, contenida en los
estados financieros de $

30.000 millones de pesos

M$ 30.000.000

M$46.177.595

M$50.950.416

La composicion de este rubro al:

Al 30 de Septiembre de 2019:
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Valor Contable M$ Periodicidad
Tasa de
Tasade | interes
Emisor De 13 meses Masde3 | Masde5|  Fecha interes | efectiva | Pagode| Tipode
Tipo de documento (Serie | Moneda | a3afios | afios afios | Vencimientos| anual | Anual | Intereses| amortizacion
BFSEC-E FACSECU  UF 42.072.19% 15/102092  240%  241% Semegral Alvenciimjen
BFSECH FACSECY PESOS 40.610.88p 5042004 399%  440% Semesral Alvenciolen
Totales 82.683.676
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NOTA 17 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES (CONTINUATN)

Al 31 de diciembre de 2018:

Valor Contable M$ Periodicidad
Tasa de
interes
Tipode  |Emisor De 13 mesgs Mas de 3 | Mas de 5 Fecha Tasade | efectva | Pagode Tipo de
documento|Serie Moneda a 3 afios afos afnos Vencimientos |interes anual  Anual Intereses| amortizacion
BFSEC-E | FACSECU UF 41.262.993 15/10/2p22 2,#10% 2/41% Seahe Al vencimiento
Totales 41.262.993
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NOTA 18 - INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos y costos al 30 de Septiembre de 28&ptiembre de 2018 se registran segun lo descrito
en Nota 2 m), el detalle al cierre de cada perésdel siguiente:

Ultimo
Ultimo trimestre
2019 2018 trimestre actual anterior
M$ M$ M$ M$

Ingresos de Actividades Ordinaria:
Ingresos por Factur 12.792.49 11.099.61 4.210.70. 3.576.50!
Ingresos por Chequ 2.938.49! 2.226.67! 964.34: 758.58:
Comisione 1.331.12! 1.242.50. 469.07( 411.66:
Credito Directo 1.578.55: 1.909.47. 515.97! 532.52¢
Capital Preferen 3.203.07. - 1.456.66! -
Confirming 751.00° 767.06¢ 240.59; 300.74:
Otros 2.457.77 3.934.201 671.29! 1.424.89.
Ingresos por Letri 226.03¢ 305.95¢ 62.58¢ 85.58¢
Ingresos por Contrat 227.55! 155.88: 103.16¢ 64.61¢
Ingresos por Pagal 48.06: 49.41¢ 27.96¢ 15.62¢
Intereses Ganad 18.41¢ 7.71¢ 7.27¢ 2.61¢
leasin( 468.49¢ 633.17: 139.31° 189.34°
Reajuste 125.34¢ 328.88: 309.84: 61.13¢
Ingresos Varic - - - -
Totales Ingresc 26.166.43 22.660.56 9.178.79 7.423.84.
Costos de Venta
Impuesto 37.17¢ 66.82( (7.011 7.33(
Impuestos y otrc 23.70( 25.60: 7.70¢ 8.33¢
Intereses bancari 7.322.69 5.438.75! 2.340.891 1.826.12.
Otros (31.857 16.22¢ (30.812 5.59¢
Reajustes Bancari (10.104 491.91: 323.22: 69.26:
Totales Costc 7.341.61i 6.039.31! 2.634.00: 1.916.64.
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NOTA 19 - GASTOS POR ARRENDAMIENTOS

Informacion a revelar por el arrendatario sobre arrendamientos financieros reconocidos como
activos

La Sociedad al cierre de los ejercicios informadosnantiene contratos de arriendo financieros con
proveedores o acreedores.

Informacion a revelar por el arrendatario sobre arrendamientos financieros y operativos

La Sociedad mantiene contratos de arriendos denasiccon diferentes sociedades, las cuales se
clasifican como arriendos operativos ya que al fiteh contrato no se ejercera opcion de compraesobr
los bienes arrendados.

Informacion a revelar por el arrendador sobre arrerdamientos financieros y operativos

La Sociedad al cierre de los ejercicios informaa@sitiene contratos de arriendos financieros con sus
clientes, el periodo promedio de los contratosnéeel?2 y 36 meses, al término del cual, los ofient
tienen la opcion de ejercer una opcion de comdreedos bienes.

Los gastos por arriendos mas significativos cooedpn a los contratos de arriendo de oficinas y
sucursales, los cuales se encuentran registradekrabro “Gastos de Administracion” del Estado de
Resultado integrales por Funcion. Los contratosetierenovacion automatica en forma anual. No
existen restricciones impuestas por acuerdos dmndamientos. El detalle del gasto trimestral y
proyectado es el siguiente:

Mas de ! Masde! Masdely Masde:

Gastc Hasta 1 y hasta y hasta hasta @ y hasta £ Mas de ¢
Al 30 de Septiembre de 201  Periodc mes 3 mese 12 mese afios afios afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contratos de Arrienc 256.94: 27.12¢ 54.25¢ 244.14¢ 651.06( 976.59(  1.627.65/  3.837.77.

Mas de ! Masde! Masdely Masde:

Gastc Hasta 1 y hasta y hasta hasta & y hasta £ Mas de £
Al 30 de Septiembre de 201  Periodc mes 3 mese 12 mese afios afios afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contratos de Arrienc 246.24¢ 27.52: 55.04: 247.68¢ 660.50: 990.75!  1.651.25¢  3.879.01
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NOTA 20 - MOVIMIENTOS DEL PATRIMONIO
Gestion de Capital

El patrimonio neto de la Sociedad incluye el capg@aitido y pagado, otras reservas, y ganancias
(pérdidas) acumuladas. El objetivo principal degéstion de capital de la Sociedad es asegurar la
continuidad como empresa en marcha, para maxireizaandimiento a sus accionistas a travées de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Sociedad gestiona su estructura de capitallizadas ajustes a la misma en funcion de los cambi
en las condiciones economicas del mercado, esietesgja la estructura estaran dados por la obtencio
0 pagos de préstamos bancarios, pagos de divideanwsion de nuevas acciones, capitalizacion de
dividendos u otros mecanismos de capitalizacion.

La Sociedad mantiene politicas de riesgo que pnewvigle un comité de gestién de riesgo, dictadas por
el socio controlador, el cual revisa la estructieaCapital sobre una base semestral. Como padstde
revision el Comité considera el costo del capitilsyriesgos asociados con cada clase de capital.

El Estado de Cambios en el Patrimonio incluye mamos acumulados bajo la linea “Ganancia
Acumulada” que corresponden a provision de dividemdnimo al 30 de Septiembre de 2019 por M$
(2.045.495).

En junta extraordinaria de Accionistas del 14 aidbes 2018, por unanimidad de los accionistas, la
Sociedad fijo no distribuir dividendos.

El detalle de los accionistas de la Sociedad ale38eptiembre de 2019 es el siguiente:

Rut Accionista Acciones %
96.604.380-¢ Grupo Security S./ 492.990.86 99,9980
96.905.260- Capital S.A 10.00( 0,0020%
Totale: 493.000.86 100,0000¢9
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NOTA 21 - GANANCIA BASICA POR ACCION

La ganancia basica por accion atribuible a los deres de instrumentos de participacion en el
Patrimonio Neto al cierre de cada ejercicio esgelisnte:

Al 30 de Septiembre 201

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacion en el patrimonio M$ 6.818.316
N° de Acciones Pagac 493.000.86
Ganancia Basica por acc M$ 0,0138:

Al 30 de Septiembre 201

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacioén en el patrimonio M$ 6.018.957
N° de Acciones Pagac 493.000.86
Ganancia Basica por acc M$ 0,0122:

NOTA 22 - REMUNERACION DEL PERSONAL Y DIRECTORIO

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 11 dd db 2019, se fij0 entre otros aspectos la
remuneracion del Directorio. El cual se fijé ersiguiente monto:

a) Pagar a cada Director 35 Unidades de Fomentaréster de dieta por cada sesion a que asista.

b) Pagar a los Directores que tengan participaeivorel Comité de Crédito una gratificacion, por un
monto maximo a distribuir de UF 1.000 entre todtsse

c) Pagar a los Directores una suma anual en catgratificacion por un monto maximo a distribuir
entre ellos de UF 3.000.

Se faculta al sefior Presidente para que efectdistiébucion entre los sefiores directores de lasasu
indicadas en los literales b) y c¢) anteriores. Avem, se faculta al Director y Gerente Generalale |
matriz de la Sociedad para que efectle la distidiougue corresponda al sefior Presidente, debiesardo d
cuenta este Ultimo a la proxima Junta Ordinaritadelistribuciones efectuadas.
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NOTA 22 - REMUNERACION DEL PERSONAL Y DIRECTORIO (CONTINUACIR)

El detalle de la clase de gastos por empleadossggueente:

201¢ 201¢

M$ M$
Sueldos y salarit 2.910.59 2.774.38!
Beneficios a corto plazo a los emplec 569.40: 601.01«
Otros gastos de persot 1.123.77 936.90(
Totales 4.603.777 4.312.299

Estos gastos son registrados en el rubro Gastésiméistracion al 30 de Septiembre de 2019 y 2018,
respectivamente.

NOTA 23 —GASTOS DE ADMINISTRACION
El detalle de los gastos de administracion es:

GASTOS DE ADMINISTRACION

Saldo Saldo Ultimo Trimestre Ultimo Trimestre
2019 2018 actual anterior
M$ M$ M$ M$
Arriendos 331.114 310.476 108.349 103.355
Asesorias 548.961 465.311 209.212 151.098
Depreciacion y amortizacion 257.331 307.608 75.978 180,
Gastos de informatica y comunicaciones 445,286 303.36 171.248 110.112
Gastos de mantencién 20.386 11.560 9.583 201
Gastos generales 1.618.226 1.362.183 514.516 467.768
Provisién de Colocacién 1.649.619 980.386 606.229 @019.3
Provisiones varias 41.853 637.827 43.290 (31.670)
Publicidad y Propaganda 20.475 7.136 10.470 4.016
Remuneraciones 4.603.777 4.312.299 1.517.729 1.417.718
Seguros 1.005 1.500 - -
Servicios Subcontratados 24.585 19.300 6.765 7.050
Utiles de oficinas 10.518 10.876 4,181 4.353
9.573.136 8.739.822 3.277.550 2.943.766
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NOTA 24 —-MONEDA EXTRANJERA

ACTIVOS Al 30 de Septiembre de 2019 TOTAL
USD EURO UF Peso Chileno
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 261.150 - - 3.141.208  3.402.35§
Otros activos no financieros corrientes - - - 20.574 20.571
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrdentes| 3.202.414 - 82.307.089 272.553.224 358.062.721
Otros Activos - - 5.218.798  5.218.79§
TOTALES 3.463.564 - 82.307.089 280.933.803 366.704.45(
ACTIVOS Al 31 de Diciembre de 201 TOTAL
USD EURO UF Peso Chileno
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 261.998 - - 6.997.746  7.259.744
Otros activos no financieros corrientes - - - 12.001 12.00]
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes| 4.523.397] - 5.247.669  328.423.362 338.194.421
Otros Activos - - - 9.174.59p 9.174.59]
TOTALES 4.785.395 - 5.247.669 344.607.703 354.640.76]
PASIVOS Al 30 de Septiembre de 20! TOTAL
USD EURO UF Peso Chileno
Otros pasivos financieros corrientes 6.403.437) - 1.260.17%  215.985.761 223.649.37]
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p - - - 4.688.85]1  4.688.85]
Otras Provisiones corrientes - - - 1.052.648  1.052.644
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - - -
Pasivos por impuestos corrientes - - - 1.174.018  1.174.014
Provisiones corrientes por beneficio a los empleado - - - 323.76 323.761
Otros pasivos no financieros corrientes - - - 2.181.711  2.181.71]
Otros pasivos financieros no corrientes - - 42.072.79%4  40.610.884 82.683.67¢
TOTALES 6.403.437| - 43.332.969  266.017.634 315.754.040
PASIVOS Al 31 de Diciembre de 201 TOTAL
USD EURO UF Peso Chileno
Otros pasivos financieros corrientes 7.554.833 - 329.723  254.686.812 262.571.364
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p - - - 3.730.071 3.730.07]
Otras Provisiones corrientes - - - 373.089 373.08¢
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - 26.604 26.604
Pasivos por impuestos corrientes - - - - -
Provisiones corrientes por beneficio a los emplsado - - - 385.177 385.171
Otros pasivos no financieros corrientes - - - 113.87 113.87(
Otros pasivos financieros no corrientes - - 41.262.993 - 41.262.993
TOTALES 7.554.833 - 41.592.71¢ 259.315.623 308.463.171
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NOTA 25 - MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza y al objeto social de FatwjoBecurity S.A., el que corresponde a una Sodieda
de servicios financieros, no se ve afectada diredgtadirectamente por ordenanzas y leyes rela@as
medio ambiente u otro que pudiere afectar a laepcain del medio ambiente.

NOTA 26 - CONTINGENCIAS

Al 30 de Septiembre de 2019, no existen otras lgeticias ni restricciones que puedan afectar en
forma significativa estos Estados Financieros.

NOTA 27 - POLITICA DE DIVIDENDOS

De acuerdo a lo requerido en la Ley N° 18.046 sdweiedades Anodnimas, la Sociedad debera
distribuir un dividendo minimo en efectivo de almas un 30% de las utilidades liquidas, salvo acuerd
diferente adoptado en Junta respectiva por la omdad de los accionistas 0 cuando corresponda
absorber pérdidas acumuladas de periodos anterdnesspecto, como se menciona en la Nota 16 y 20
a los Estados Financieros, la Sociedad ha proddimiv$ 2.045.495 y M$ 0 por este concepto al 30 de
Septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, caéspmente.

En junta extraordinaria de Accionistas del 14 aidbes 2018, por unanimidad de los accionistas, la
Sociedad fijo no distribuir dividendos.

En junta General de Accionistas de abril de 20¥8,Sbciedad fijo distribuir dividendos por
M$3.750.998.
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NOTA 28 - POLITICA DE PROVISIONES DE DEUDORES COMERCIALES

La Norma NIIF 9 indica que se debe evaluar la ingbitidad de los activos financieros siguiendo un
modelo de “pérdida crediticia esperada”. Esto eeg@ que se aplique juicio considerable con raspec

a como los cambios en los factores econdmicosaafdas pérdidas crediticias esperadas, lo que se
determinaré sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro serd aplicable a kivas financieros medidos al costo amortizado,
reconociendo en resultados los intereses devengadfagicion de su tasa de interés efectiva, pdocos
amortizado se entiende el costo inicial menos diisas de capital. La tasa de interés efectiva &ssk
de actualizacion que iguala exactamente el valarndactivo financiero a la totalidad de sus flujes
efectivo estimados por todos los conceptos a gwlde su vida remanente.

A juicio de la Administracion, la tasa efectivaigsal a la tasa nominal contractual. Corresponden a
activos financieros no derivados con pagos fijadeterminables, que no tienen una cotizacion en un
mercado activo, estos activos financieros surgeroplraciones de préstamos en dinero, bienes o
servicios directamente a un deudor.

Bajo la Norma NIIF 9, las estimaciones de pérdstamediran usando una de las siguientes bases:

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: Estggeslidas crediticias esperadas que resultan de
posibles eventos de incumplimiento dentro de lom&8es posteriores a la fecha de presentacion; y

- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempaddedel activo financiero: Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posiblestevel® incumplimiento durante la vida de un
instrumento financiero.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadeantk el tiempo de vida aplica si el riesgo déitoé

de un activo financiero a la fecha de presentadién aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y la medicion de las pérdidaediticias esperadas de 12 meses aplica si este
riesgo no ha aumentado. Se considera aumentoisgivd del riesgo cuando un cliente supera los 29
dias de morosidad e incumplimiento cuando super89alias.
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NOTA 28 - POLITICA DE PROVISIONES DE DEUDORES COMERCIALES (GDINUACION)

La Sociedad ha constituido al cierre de cada €jercina provision para cubrir los riesgos de pé&xdid

los activos de dudosa recuperabilidad, la que Ha determinada en base a modelos de pérdidas
crediticias esperadas con base en la experieng@rdéa crediticia real durante los Gltimos ej@os,
considerando la informacion disponible. Se reatizalos calculos de las tasas de pérdida crediticia
esperadas de forma separada para los siguientesises:

- Segmento 1: Facturas y cheques
- Segmento 2: Crédito en cuotas, leasing y confirming
- Segmento 3: Normalizacion

Los diferentes parametros de los modelos (Probabilide Incumplimiento y Pérdida dado el
Incumplimiento) fueron estimados con base en caraticas de riesgo comunes como el estado de
morosidad de los clientes/deudores, antigledadcloeite, tipo de producto adquirido, entre otros
factores particulares de cada cartera.

NOTA 29 - POLITICA DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Cuando la Sociedad realiza operaciones de cobertuiarivados, estas corresponden a operaciones
contratadas con el fin de cubrir el riesgo de tipocambio, y asi compensar significativamente estos
riesgos.

Los derivados se registran a su valor razonabla &tha de estado de situacion financiera. Siadorv
es positivo, se registran en el rubro “activos deectura”, si su valor es negativo, se registrarelen
rubro “pasivos de cobertura”.

Los cambios en el valor razonable de estos dergradaegistran directamente en el estado de rdsulta
salvo en el caso que haya sido designado comauinsito de cobertura y se cumplan las condiciones
establecidas por las NIIF para aplicar contabilidadobertura.

Cobertura de valor razonable: La ganancia o pérgugaresulte de la valorizacion del instrumento de
cobertura debe ser reconocida inmediatamente emasude resultado, al igual que el cambio en el
valor justo de la partida cubierta atribuible asgo cubierto, neteando los efectos en el misnmo dd
estado de resultados.
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NOTA 29 - POLITICA DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA (CONTINUACION

Cobertura de flujos de efectivo: los cambios ewadbr razonable del derivado se registran en lgepar
que dichas coberturas son efectivas, en una redehytrimonio neto denominada “cobertura de flujo
de caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dichm se traspasan al estado de resultados en la
medida que la partida cubierta tiene impacto eestddo de resultado por el riesgo cubierto, neteand
dicho efecto en el mismo rubro del estado de radod.

Los resultados correspondientes a la parte inefieatas coberturas se registran directamente en el
estado de resultados.

La Sociedad evalla permanentemente la existenaigridados implicitos en contratos e instrumentos
financieros para determinar si sus caracteristycaiesgos estan estrechamente relacionados con el
contrato principal, conforme a lo establecido pt€ N2 y 39.

La Sociedad al cierre de los estados financieraedgembre de 2019 y diciembre de 2018 no mantenia
operaciones de derivados.

NOTA 30 - FACTORES DE RIESGO

Las politicas de gestiébn de riesgo son dictadasepaccionista controlador y estan orientadas a
resguardar el patrimonio, la operatividad de lai&tax, maximizar con ello la rentabilidad de los
accionistas, en este sentido es el Comité de gedgdriesgo el que ha disefiado una estructura que
permite evaluar permanentemente las distintashlasajue afectan el negocio.

Medicion del Riesgo

La Sociedad realiza andlisis y mediciones peri&eckos factores de riesgo, esta actividad estigo c
del Comité de riesgo, dicho Comité esta conformpdo gerente comercial, gerente de finanzas y
control de gestion, gerente de negocios, subgemmteobranzas, gerente de riesgos y el objetivo
principal es medir la exposicion ante los distirfexgtores; para lo anterior la Sociedad utilizeedsas
metodologias utilizadas en la actualidad por lapresas de la industria. Para el logro de un eqiailib

la Sociedad cuenta con distintos mecanismos deat@l® riesgo, a través del cual se identificardeni

y administran los riesgos que enfrenta la operag@éama la Administracion del mismo se disponen de
distintas herramientas de medicion y mecanismoscatdrol, los cuales entregan una adecuada
informacion para el resguardo y estabilidad patnizio Este Comité tiene la responsabilidad de
establecer distintas politicas particulares queiridtran los riegos de la Sociedad en funcién a la
industria en la que esta inmersa, adicionalmelmease a las politicas corporativas que dicteosios
controlador, el Directorio de la Sociedad y lasnmas vigentes. En definitiva, revisar permanenteenent
los riesgos asumidos, los resultados obtenidos gikiintos factores que afectan a la Sociedad.

- Cambio regulatorio: cualquier cambio en la normativa legal que afedtsector, referido a
capacidad de cobro de los documentos comprados.
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NOTA 30 - FACTORES DE RIESGO (CONTINUACION)

Medicion del Riesgo (continuacién)

Fluctuacion de tasas de interéstas colocaciones de la Sociedad estan cubierfasedgo de
tasa de interés mediante los pasivos financieressqgu tomados a plazos similares, de manera
que exista un calce natural de plazos que cubralddilidad de tasas. Las operaciones otorgadas
por la Sociedad a sus clientes son realizadas aasaade descuento fija para el plazo de la
colocacion, lo cual en promedio son a 60 diastdsas de captacion son fijas a 30 dias, dichos
créditos se renuevan periodicamente con el objeteadilibrar a los plazos de colocacion. Ante
cambios de tasa de interés no se producen vareioportantes en el resultado.

Para controlar el riesgo de tasa de interés, lde@ad controla la sensibilidadel margen
financiero y del valor del patrimonio frente a camstde ésta, por medio del andlisis entre activos
y pasivos.

A través de la sensibilidad del margen financiezorgde el cambio del devengo de intereses
esperados para el corto plazo (12 meses), la dedesibdel valor del patrimonio mide el cambio
en el valor presente de este ante variaciones&striiactura de la tasa de interés.

Riesgo de crédito:las operaciones son cursadas bajo las condicouesin Comité compuesto
por miembros del Directorio y Administracion coresiel prudentes para un adecuado control del
riesgo crediticio, que mantenga las politicas dega definidas y aprobadas por Directorio. Sin
embargo, existe riesgo de deterioro de la carterdgetores externos a estas condiciones y que
afectan directamente los resultados de la empresa.

La Sociedad cuenta con varios sistemas de meddgonesgo crediticio los cuales permiten
mitigar éste, se utilizan distintas herramientas admtrol y seguimiento para evaluar el
comportamiento de la cartera antes y después daebavhiento. La Sociedad controla la
sensibilidaddel riesgo de crédito de la cartera, considerandosiguientes factores: perfil del
cliente, informacion financiera, capacidad prodeectilel cliente, analisis de industria en la que
opera, establecimiento de limites de crédito, ifijacle lineas y comportamiento de pago; algunas
herramientas utilizadas para evaluar lo anteriotenemencionado son la utilizacién de bases de
datos como Dicom, Sinacofi, lo anterior permiteetemin perfil econdmico financiero mas
actualizado del cliente o deudor, ademés de su @darpiento comercial en el tiempo.

a) Factoring Security al disponer de dos fuentes de pamo son el deudor y el cliente no opera
en su habitualidad con garantias adicionales (pendo hipotecas). Eventualmente con
aquellos clientes y/o deudores que se encuentignaa®s a la Cartera de Renegociacion
donde fue necesario repactar su colocacion, poddararse garantias adicionales, pero
corresponde a una condicion que debe evaluarseaaczsn.

b) La Sociedad cuenta con una cartera de documerngestes que presentan un indice de rotaciéon de
documentos por cobrar acorde con el promedio dellsstria y dentro del promedio historico del
factoring. Esto permite concluir que la actual calwon no debiera presentar un deterioro superior
a lo proyectado en el corto y mediano plazo.
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NOTA 30 - FACTORES DE RIESGO (CONTINUACION)

Medicion del Riesgo (continuacion)

c)

d)

En relacion a los activos financieros que han sih@gociados el modelo de gestion utilizado por
Factoring security, los clientes renegociados fueoatalogados en los bucket o canastas
correspondientes a la cartera deteriorada en ladwoleigia der constitucion de provisiones por
riesgo de crédito bajo la normativa NIFF 9, dad@amterior no aplican criterios de incrementos
significativos del riesgo. A su vez no se tiene deéinicion que permita su incorporacion en los
otros bucket normativos por lo que estos clients@re estan afectos a pérdidas esperadas por la
vida del activo.

En cuanto a las técnicas de estimacion, FactorimgurBy utiliza modelos estadisticos para

determinar los parametros correspondientes a laapitodad de incumplimiento y perdida dado el

incumplimiento utilizado caracteristicas de riesgonunes con el estado de morosidad de los
clientes/deudores antigiedad del cliente, tipo dedyrto adquirido, entre otros factores

particulares de cada cartera.
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NOTA 30 - FACTORES DE RIESGO (CONTINUACION)
Medicion del Riesgo (continuacién)

e) Distribucién de la Cartera Comercial de Clientes®&ctor Econémico.

2019
Lineas Aprobada:  Colocacior
SECTOR ECONOMICO (%) (%)
CONSTRUCCION 16% 14%
COMERCIC 13% 12%
MINERIA 6% 6%
SERVICIOS 6% 3%
INMOBILIARIA 5% 18%
AGRICOLA 4% 8%
INDUSTRIA DE ALIMENTOS 4% 3%
OTROS 37 SECTORE 45% 37%
2018
Lineas Aprobadas Colocacion
SECTOR ECONOMICO (%) (%)
CONSTRUCCION 16% 16%
INMOBILIARIA 5% 14%
COMERCIO 12% 10%
MINERIA 6% 6%
AGRICULTURA Y MAQUINARIA AGRICOLA 5% 8%
SERVICIOS 6% 3%
otros 37 sectores 45% 40%

La Politica establece que no se puede excederqtwe £l 20% la concentracién de las
colocacion de un sector economico respecto de daxcacriones totales. Destaca la alta
diversificacion de las colocaciones por sector éoaoo.
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NOTA 30 - FACTORES DE RIESGO (CONTINUACION)

Medicion del Riesgo (continuacién)

Ciclo econdmico: tanto el ciclo de la economia nacional como glgma¢den traer efectos
negativos en el mercado objetivo de la empresa, afjeete su rentabilidad ya sea mediante
restricciones de crecimiento como deterioro dealalad de la cartera.

Lavado de dinero: por las operaciones de compra de documentos laesmse puede ver
expuesta a casos de lavado de dinero, si los celmdotroles impuestos por la empresa son
evadidos. Para esto hay politicas a nivel del G&grurity que controlan las operaciones y llevan
un registro que permita hacer seguimiento a cadalarellas, en linea con bases de datos publicas
sobre |la materia. Para esto la Sociedad cuentarcdepartamento especializado con un oficial de
cumplimiento el cual recibe y hace sePwmle_nto alquier operaciéon no habitual o que da
indicios de lavado de dinero, el personal de lae®iaa cuenta con las capacitaciones necesarias
para detectar estas operaciones, lo anterior eplecuiento con la normativa legal vigente.

Sistemas:la totalidad de las operaciones se realizan &srde sistemas computacionales para un
adecuado control y gestion de éstos. Estos sisteguas son administrados internamente, se
encuentran protegidos por diversos mecanismos geridad en constante actualizacion que
permiten su sustentabilidad.

Activos: Los activos fijos de la Sociedad se encuentramediols a través de polizas de seguros
generales pertinentes, cuyos términos y condicisaedas usuales en el mercado.

Tipo de cambio: debido a que existen operaciones de factoringnateonal (USD) y de leasing
(UF), la Sociedad se encuentra expuesto al riesgmado como consecuencia de fluctuaciones
en el tipo de cambio, las que podrian llegar atafesu posicion financiera, resultados
operacionales y flujos de caja. La politica deectbva de la Sociedad establece que dichos
riesgos deben ser cubiertos mediante calces opeedes (créditos en igual moneda). La
normativa interna también tiene establecido el dasdnstrumentos financieros disefiados para
realizar las coberturas, como forward de tipo delia.
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NOTA 31 -HECHOS RELEVANTES

Con fecha 17 de mayo de 2018, Factoring Securidy Bformd a la Comision para el Mercado
Financiero en caracter de hecho esencial que sagierdo en sesion de Directorio celebrada el
17 de mayo de 2018, se acord6 aprobar emisiorncggo®n en el Registro de Valores de la Comision
para el Mercado Financiero de una linea de efef#asomercio a 10 afios y por un monto maximo de
hasta U.F. 2.000.000. Los efectos de comercio guensitan con cargo a esta linea consistirdn en
pagarés desmaterializados al portador, podranodecazios en el mercado general y tendran las demas
caracteristicas especiales que se establezcan cammw de cada emision. En la misma sesion de
directorio se acordo también proceder con la p@neenision y colocacion de efectos de comercio con
cargo a la linea antes sefalada, tan pronto comaosésinscriba en el Registro de Valores de la
Comision para el Mercado Financiero y cuyas caritieas, términos y condiciones seran definidos en
la o las respectivas escrituras publicas de dextarale caracteristicas especificas de colocacion.

En sesién de Directorio de Factoring Security aeléd con fecha 11 de abril del 2019, se acorddapor
unanimidad de los asistentes, aprobar una segung@e de bonos con cargo a la Linea inscrita en el
Registro de Valores a cargo de la CMF bajo el N°8&2echa 25 de Octubre 2017. Los bonos se
podran emitir en una o mas series segun las coméisidel mercado lo justifiguen, por un monto
maximo equivalente de hasta UF 1.500.000 por cade. €£n todo caso el monto total agregado de los
bonos que efectivamente se coloquen no podra exdedlenonto maximo de la linea. El plazo de
vencimiento de los bonos de cada serie sera dea baafios. Las demas caracteristicas, términos y
condiciones de los bonos seran definidos en Igp&ctisas escrituras complementarias.

Con fecha 12 de abril de 2019, la Sociedad infoart@@Comision para el Mercado Financiero mediante
Hecho Esencial respecto a la materializacion dtecaoion de la totalidad de los bonos de seripd,

un monto de U.F.1.500.000, emitidos con cargoléa de bonos inscrita en el registro de valoees d
la Superintendencia bajo el nimero 872 de fechde2&ctubre de 2017emision de bonos con cargo a la
linea inscrita en el registro de valores a carglad&MF bajo el N°872 de fecha 25 de octubre 2017.

NOTA 32 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 30 de Septiembre de 2019 y 31 de diciembre de3 28 Sociedad no registra cauciones obtenidas de
terceros.

NOTA 33 -HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de Octubre de 2019 y la fecha de em{@8re Noviembre de 2019) de los presentes

Estados Financieros, no han ocurrido hechos deteafénanciero o de otra indole, que pudiesen
afectar en forma significativa los saldos en glicesentados o su interpretacion.
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